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7. Outros assuntos
8. Encerramento
Informes Ndo ha.
ASSUNTOS DELIBERAGOES

1. Abertura e informes

da Presidéncia

Verificado o qudorum, a Diretora-Presidente, iniciou a presente reunidao
cumprimentando os presentes, e em seguida fez consideragdes sobre o
cenario econdmico, com base nos documentos fornecidos por instituicdes
financeiras e de acordo com o Comentario Econ6mico emitido pela Di Blasi
Consultoria Financeira. Logo depois, mencionou a previsao do total de
receitas a serem recebidas, sendo, RS 10.842.918,81 (dez milhdes
oitocentos e quarenta e dois mil novecentos e dezoito reais e oitenta e um
centavos), correspondente ao somatdrio das contribui¢cdes previdenciarias
relativas ao més 03/2025, parcelamentos, dividendos do fundo RB CAPITAL
RENDA Il FIl e COMPREV, a ser creditado na conta 7916-2, e RS
3.515.391,41 (trés milhoes quinhentos e quinze mil trezentos e noventa e
um reais e quarenta e um centavos), correspondente a previsao de
pagamento do aporte financeiro referente a competéncia de 04/2025, a
ser creditado na conta 113.572-4 (APORTE). Na sequéncia, mencionou
ainda, a previsao do valor para custear a folha de pagamento de beneficios
previdenciarios (aposentadorias e pensfes) referente a competéncia
04/2025, estimado em RS 6.202.278,37 (seis milhdes duzentos e dois mil
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duzentos e setenta e oito reais e trinta e sete centavos), o valor previsto
para custear a folha de pagamento dos servidores efetivos e comissionados
do IPASEMAR referente a competéncia 04/2025, estimado em RS
105.572,70 (cento e cinco mil quinhentos e setenta e dois reais e setenta
centavos), e o valor para pagamento das demais despesas administrativas,
estimado em RS 70.000,00 (setenta mil reais). Concluindo, destacou a
rentabilidade da carteira no més 03/2025, assim como o total de recursos
aplicados até a presente data.

2. Avaliagdao do
desempenho da
Carteira—03/2025

Foi detalhada a posicdo da carteira referente ao més 03/2025,
mencionando seu desempenho, representado por 0,5239% x 0,9696% da
meta atuarial, ou seja, um atingimento de 54,0287% em relacdo a meta do
més. No ano, a carteira apresentou uma rentabilidade de 2,0845% x
3,2923%, ou seja, atingindo 63,3152% da meta atuarial. Foram
apresentados para subsidiar a andlise e deliberagao do colegiado, os
relatérios contendo dados atualizados das receitas e despesas e dos
investimentos, a saber: balancetes de receitas e de despesas, contendo
dados de previsdo e da execugdo orcamentaria, com fluxos de caixa das
receitas e das despesas para analise da situacdo financeira e orcamentaria
e o Relatério Mensal de Investimentos referente ao més 03/2025. Foram
repassados e debatidos o cenario econémico atual e as projecdes dos
principais indicadores macroecon6micos para o ano de 2025 e 2026,
considerando as perspectivas expostas no Comentario Econdmico emitido
pela Di Blasi Consultoria Financeira, analises de cendrios econdémicos
fornecidos pelas principais instituicGes financeiras e outros documentos
relevantes citados nesta ata. Foi analisado também, o desempenho dos
fundos presentes na carteira do IPASEMAR, considerando o resultado no
més e no ano, assim como as medidas de risco e percentuais de exposicao,
observando os enquadramentos dos fundos de acordo com a Politica Anual
de Investimentos 2025 e a Resolu¢cdo CMN n? 4.963/2021.

3. Acompanhamento
dos valores de
repasse das
contribuigdes e
parcelamentos

O Diretor Financeiro informou que os valores das contribuicGes com
vencimento até a presente data foram creditados na conta corrente do
IPASEMAR, e os pagamentos das parcelas com vencimento até a data desta
reunido, referentes aos parcelamentos firmados com o Ente, foram
efetuados. Considerando que a reunido do Comité de Investimentos foi
realizada nesta data, 11/04/2025, e que o limite para recolhimento das
contribuicGes pelo ente federativo é até o 152 dia do més subsequente a
competéncia a que se referem as contribui¢des, no momento da reunido,
havia sido recolhido o valor de RS 350.141,26 (trezentos e cinquenta mil
cento e quarenta e um reais e vinte seis centavos), referente a
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contribuicdo da SEASPAC, SDU, IPASEMAR e CMM, RS 754.366,59
(setecentos e cinquenta e quatro mil trezentos e sessenta e seis reais e
cinquenta e nove centavos) referente aos parcelamentos, e RS 188.535,86
(cento e oitenta e oito mil quinhentos e trinta e cinco reais e oitenta e seis
centavos) referente ao COMPREV. Ndo havia ainda sido recolhido, o valor
de RS 9.005.474,03 (nove milhdes cinco mil quatrocentos e setenta e
quatro reais e trés centavos), correspondente ao somatdrio das
contribui¢Bes previdencidrias dos demais érgdos e RS 33.729,00 (trinta e
trés mil setecentos e vinte nove reais) referente ao pagamento de
proventos do fundo RB CAPITAL RENDA Il FIl — CNPJ 09.006.914/0001-34,
previsto para 14/04/2025.

4. Cenario Econdomico e
Carteira Sugerida

Foram recebidos e considerados para analise do colegiado, documentos
emitidos por instituicdes financeiras, consultoria de investimentos, e
demais 6rgdos, com dados, projecdes e andlises econbmicas, a saber:

a. Comentdrio Econdmico da Di Blasi Consultoria Financeira referente
ao més 03/2025;
Ata da 2692 Reunido do Copom;
Boletim RPPS — 03/2025;
Carta Macro — 03/2025 — Genial Investimentos;
Market Update — BB Assessoramento Econémico — 04/04/2025
Focus — Relatdrio de Mercado de 04/04/2025;
g. Carteira Sugerida emitida pela Caixa Asset;

-0 oo o

5.Analise e discussdo do
cenario econdomico

Na renda fixa, os principais indicadores no més de marc¢o apresentaram as
seguintes variacoes, o CDI retornou 0,96%, o IRF-M 1, 1,01%, o IRF-M,
1,39%, IRF-M 1+, 1,62%, o IMA-B 5, 0,55%, IDKA IPCA 2A, 0,41%, IMA-B,
1,84%, o IMA-B 5+, 2,83%. Para o ano de 2025, persiste a visdo de um
cenario desafiador, impactando os ativos de maior risco, dada a presenca
de incerteza principalmente quanto a politica econémica estadunidense,
em relacdo a politica comercial adotada e os efeitos junto as principais
economias globais, assim como a dindmica econ6mica brasileira frente ao
ciclo de alta de juros no Brasil. Este cenario continua exigindo posi¢des
taticas para protegao da carteira em ativos que acompanhem a variagao do
CDL.

Na renda varidvel, no més de marco, os indicadores analisados
apresentaram os seguintes retornos: Ibovespa com 6,08%, o S&P500
(USD), com -5,75% e o MSCI USA Extended ESG Focus, com -7,78%. Em
margo, a exposicdo a bolsa brasileira continua exigido cautela frente ao
balanco de riscos para o segmento. Para o mercado acionario
estadunidense, permanece a visao cautelosa, frente aos desdobramentos
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das medidas de politica comercial adotadas pelo governo Trump.

6. Decisao sobre
movimentagao de
recursos
previdencidrios

Foi discutido pelos membros titulares presentes, considerando a
conjuntura econOomica, dados macroecondémicos disponiveis e cenarios
prospectivos, as possibilidades de alocacdo e desinvestimento dos recursos
previdenciarios, disponiveis para aplicacdo no referido més, bem como, os
saldos ja investidos.

Dado o cenario desafiador para ativos de maior risco, em destaque, os que
integram o segmento de renda varidvel, concomitantemente a uma
conjuntura econdmica de elevada taxa de juros no Brasil e incertezas no
cenario global, ficou estabelecido por este colegiado, a realizagdo de nova
reunido, marcada para 14/04/2025 (segunda-feira), no periodo da tarde,
para eventual ajuste da carteira, oportunidade em que serd analisado o
desempenho de todos os fundos classificados pela Resolugdo CMN n.2
4.963/2021, no art. 82, | (FI ACOES EM GERAL) e no art. 92, lll (ACOES - BDR
NIVEL 1), através de exposicido de tabela contendo a variagdo das cotas do
referidos fundos. Serdo também observados a aderéncia ao benchmark,
relacdo risco/retorno, bem como o custo de oportunidade da manutencéo
dos saldos aplicados nos fundos citados, frente ao desempenho dos fundos
de renda fixa na atual conjuntura econoémica.

Na ocasido, o Sr. Karam El Hajjar, se manifestou favoravel ao
reposicionamento da carteira, reduzindo o percentual de exposicdo em
ativos da renda varidvel, migrando-os para ativos mais previsiveis e de
menor risco, enfatizando que possui posi¢do contrdria a alocagao no
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA
REFERENCIADA DI PREMIUM — RESPONSABILIDADE LIMITADA — CNPJ
03.399.411/0001-90, por entender que o fundo é composto por 80% do
patrimonio liquido em operacbes compromissadas, depdsitos a prazo,
debentures e crédito privado, que em momento de incerteza julga ndo ser
a melhor estratégia, além de frisar que na Politica Anual de Investimentos
2025, a alocagdo objetivo para o enquadramento da Resolugdo CMN N.2
4.963/2021, no artigo 79, lll, “a” (Fundos de renda fixa), prevé a alocagdo
de 18% do patriménio do IPASEMAR, e considerando os dados da carteira
do dia 11/04/2025, o percentual de exposicdo se encontra em 19,53%.
Qualquer alocacao fard com que o percentual se descole ainda mais do
percentual meta da Pl. Destacou por fim, que a performance no ano do
fundo em questao, é igual a performance do fundo BB PREVID RF REF DI LP
PERFIL FIC FI - CNPJ 13.077.418/0001-49, que se enquadra no mesmo
segmento artigo 79, Ill, “a”, da Resolugdo CMN N.2 4.963/2021, sendo que
este fundo possui sua exposicdao da carteira exclusivamente em Titulos de
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emissdao do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil ou operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais. Ratifica a
sugestdo de que seja feito um levantamento da carteira de renda varidvel
para uma analise mais detalhada.

7. Documentos

. N3do houve.
recebidos

Nada mais havendo para deliberagao a Diretora-Presidente encerrou a
8. Encerramento reunido, e eu Rita de Cassia Rodrigues Oliveira, lavrei esta ata a ser
assinada apds aprovacao.

NOMES ASSINATURAS
NILVANA MONTEIRO SAMPAIO XIMENES [assinado eletronicamente]
KARAM EL HAJIAR [assinado eletronicamente]
RITA DE CASSIA RODRIGUES OLIVEIRA [assinado eletronicamente]
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