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1 INTRODUCAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros
disponiveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, se faz necessario um acompanhamento com
maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de érgdos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificacdo, estes requerem maior atengdo quanto as possiveis medidas
(contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcangcar um nivel de
responsabilidade e seguranga.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento técnico
e legal das principais mudangas e acontecimentos que transcorrem os produtos financeiros e se tais

medidas sdo passiveis de denegrir o patrimonio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informagdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo Relatério de
Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.6.
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — JUNHO/2025

Produto / Fundo Sub-Segmento Disponibilidade Caréncia Saldo Carteira %
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2A D+1 N&o ha 13.425.909,22 1,11%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B 5 D+1 Nao ha 118.140.068,41 9,79%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5+ D+2 Nao ha 13.151.938,07 1,09%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+1 Néo ha 80.312.960,08 6,65%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 D+0 Néo hé 24.017.299,05 1,99%
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1+ D+1 N&o ha 11.825.624,58 0,98%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M D+1 N&o ha 6.195.308,03 0,51%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CDI D+0 Nao ha 93.458.020,58 7,74%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI( IMA-B D+0 17/08/2026 127.732.246,20 10,58%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI( IMA-B D+0 15/05/2027 58.531.766,83 4,85%
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP IMA-B D+0 Néo hé 45.337.479,77 3,76%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 N&o ha 24.691.507,75 2,05%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP IRF-M 1+ D+0 Nao ha 29.276.285,85 2,42%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP IRF-M D+0 Nao ha 41.473.962,93 3,44%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDEN CDI D+3 Nao ha 140.073.399,32 11,60%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO ol D+0 Néo ha 499.779,46 0,04%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP DI D+0 Néo hé 195.454.259,40 16,19%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CDI D+0 N&o ha 41.618.094,13 3,45%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP IMA-B D+0 Na&o ha 1.486,82 0,00%
PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LP CREDITO PRIVADO D+1 ou D+1081 Nao ha 52.631,14 0,00%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF AGOES AGOES - LIVRES D+4 Nao ha 13.752.966,04 1,14%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES ACOES - EXTERIOR D+3 N3o ha 18.045.254,18 1,49%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES AGOES - DIVIDENDOS D+4 Néo hé 10.146.961,70 0,84%
BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES AGOES - DIVIDENDOS D+4 N&o ha 1.611.265,11 0,13%
BB SELEGAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES AGOES - LIVRES D+3 Nao ha 36.267.557,86 3,00%
BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES AGOES - EXTERIOR D+4 Nao ha 34.396.083,36 2,85%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO - MODERADO D+5du Nao ha 5.177.416,59 0,43%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP MULTIMERCADO - CONSERVADOR D+4 Néo ha 19.894.239,62 1,65%
RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11 FUNDO IMOBILIARIO S/Info NZo se aplica 2.765.778,00 0,23%

Fonte: Sistema Crédito e Mercado posicdo de junho de 2025.

DISTRIBUICAO ESTRATEGICA — JUNHO/2025

1.207.327.550,08

Segmento Posi¢do RS %
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 0,00 0,00%
IMA-B 5+ 13.151.938,07 1,09%
IMA-B - IMA-GERAL 311.915.939,70 25,84%
IRF-M - IRF-M 1+ - EDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 88.771.181,39 7,35%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 131.565.977,63 10,90%
IRF-M 1 48.708.806,80 4,03%
CDI 471.103.552,89 39,02%
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
TITULOS PRIVADOS 0,00 0,00%
FIDC - CREDITO PRIVADO 52.631,14 0,00%
Total de Renda Fixa 1.065.270.027,62  88,23%
ACOES 61.778.750,71 5,12%
MULTIMERCADO 25.071.656,21 2,08%
FUNDO IMOBILIARIO 2.765.778,00 0,23%
FIP 0,00 0,00%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 52.441.337,54 4,34%
Total de Renda Variavel e Inv. Exterior 142.057.522,46 11,77%
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A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Marabd estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos no exterior,
sendo 88,23%, 8,92% e 2,85% respectivamente; ndo ultrapassando o limite de 40% permitido pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba renovou a certificagdo
Institucional Pro-Gestao Nivel Il no dia 08 de fevereiro de 2025.

Retratando uma gestdao moderada, a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Marabd apresenta uma diversificagao correlacionada com seu perfil,
nao apresentando exposicdo em fundos de investimentos classificados como estruturados.

Sub. Renda Fixa

POSICAO DE RENDA FIXA — JUNHO/2025

DI
IMA-B

IMA-B 5

IRF-M 1

IRF-M

IRF-M 1+

IDKA IPCA 2A
IMA-B 5+

CREDITO PRIVADO
TITULOS PUBLICOS
GESTAO DURATION
TITULOS PRIVADOS
DISPONIBILIDADE
IMA-GERAL

IDKA PRE 2A

IDKA IPCA 3A

coB

FIDC

Posigdo RS %
471.103.552,89  39,02%
311.915.93970  25,84% Sub-Segmento Renda Fixa
118.140.068,41 9,79%
48.708.806,80 4,03% RE-M 1+ [DkA - IMAS
! 2 4% IPcA St
47.669.270,96 3,95% 1RF-M A 1%
41.101.910,43 3,40% RS
13.425.909,22 1,11%
13.151.938,07 1,09%
52.631,14 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%

1.065.270.027,62  88,23%

Ainda em renda fixa, a maior exposicéo individual em se tratando de fundos de investimentos, concentra-
se em fundos de investimentos referenciados em DI, seguido por fundos de investimentos classificados

como de crédito privado.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.combr () (©) /creditoemercado



®

CREDITO
& MERCADO

POSICAO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR — JUNHO/2025

Sub. Renda Variavel e Inv. Exterior Posicdo RS %
AGOES - EXTERIOR 52.441.337,54 4,34% . .
ACOES - LIVRES 50.020.523,90 4,14% Sub-Segmento Renda Variavel e Inv. Exterior
MU}TIMERCADO - CONSERVADOR 19.894.239,62 1,65% MULTIMERCADO - oy
ACOES - DIVIDENDOS 11.758.226,81 0,97% MODERADO IMOBILIARIO
MULTIMERCADO - MODERADO 5.177.416,59 0,43% . 2%

= /ACOES - DIVIDENDOS

FUNDO IMOBILIARIO 2.765.778,00 0,23% 8%
ACOES - VALOR 0,00 0,00%
ACOES - SETORIAIS 0,00 0,00%
FIP 0,00 0,00%
ACOES - SMALL / MID CAPS 0,00 0,00%
ACOES - INDEXADO 0,00 0,00%
AGOES - INDICE ATIVO 0,00 0,00%
MULTIMERCADO - ALOCAGAO 0,00 0,00%
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO 0,00 0,00%
MULTIMERCADO - LONG SHORT 0,00 0,00%
MULTIMERCADO - MACRO 0,00 0,00%
MULTIMERCADO - OUTROS 0,00 0,00%
MULTIMERCADO - EXTERIOR 0,00 0,00%

142.057.522,46 11,77%
No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Publicos do Municipio de Maraba se apresenta diversificada em fundos de investimentos em agdes e
multimercado, dentre eles, fundos de investimentos no exterior.

DISTRIBUICAO CONSOLIDADA - JUNHO/2025

Participacdo do Ativo- 10 maiores

LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLFIRH3)

OperagBes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2026
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 (BRSTNCNTB682)

LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLFIRD2)

LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLFIRGS)

A ) c/%
A 2,71%
[ PEEN
A 0 ,94%
A :,13%

Depésitos a prazo e outros titulos de IF (omitidos) (TG ,06%
OperagBes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2026 A 2,91%
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 (BRSTNCNTB4Us) (Y s, 7%
Operacdes Compromissadas (I 7,25
OperacBes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/12/2030 (NN 1 5,53%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 2,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00%

Ao analisarmos as dez maiores participacdes na carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba, pode-se identificar a alta concentragdo em titulos
publicos e operagdes compromissadas em titulos publicos.

Tipode Aplicagao

Derivativos ' 0,01%
Investimento no Exterior ¥ 0,03%
Valores a pagar/receber ¥ 0,05%
Outros ¥ 0,16%
Brazilian Depositary Receipts 1 0,86%
Fundos de Investimento 1 0,88%
AcBes W 1,60%
Debéntures SIS 3,20%
Titulos Privados D 3,67%
Operacdo compromissada I 3 3,67%
Titulos Federais I 50,89%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Maraba com posicdo atrelada ao més de referéncia, esta caracterizada por uma
alta exposicdo em titulos federais que somados as operagdes compromissadas, representam juntos
84,55% do total do patrimdnio. Ha também participagdo em titulos privados, debéntures, a¢bes, fundos
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de investimentos e Brazilian Depositary Receipts que representam o somatoério de 15,20% do total do
patriménio, além de outros demais ativos com participagdes menores, que representam 0,16%.

2.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razao de solvabilidade do plano
de beneficios do RPPS, considerando premissas e hipdteses de simulagdao com base em fluxos de caixa
atuarial e cenarios macroecondmicos, e propord composi¢oes de carteiras de investimentos que possam
suportar e alongar a sobrevida do plano de beneficios, que apresentem melhor relagdao entre resultado
esperado (superavit projetado) e risco de déficit (medido como downside risk) no conjunto das
combinagdes entre os cenarios adotados para as varidveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de
Valores, etc.) e os cenarios simulados para o fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatério?, podemos considerar que o fluxo de caixa previdencidrio serd positivo entre
os anos de 2024 até 2029, considerando o recebimento dos valores provenientes de contribuigdes
previdenciarias e, inclusive, dos aportes provenientes do plano de amortizacdo no intuito de
equacionamento do déficit. A partir desse periodo, ocorre uma inversdao das estimativas, sendo que as
despesas previdenciarias ultrapassam as receitas previdencidrias, situacdo que perdura até o final do fluxo
de caixa analisa e apresentado no estudo.

A otimizacdo da carteira de investimentos considerando o cendrio base, proporcionara a melhor relagdo
risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado considerando intervengGes na
composicdo da carteira de investimento de forma a reproduzir eficiéncia, respeitando sempre os limites
maximos estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e alteracgdes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficidrios futuramente deve ser a principal
visdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba.

! Estudo de ALM: https://www.ipasemar.pa.gov.br/transparencia
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2.3 Evolugao Patrimonial

Evolugdo PL (mil)

1.400.000.000,00

1.200.000.000,00

1.000.000.000,00
800.000.000,00
600.000.000,00
400.000.000,00
200.000.000,00

nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25

Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de retragao ou
declinio continuo, havendo uma pequena diminui¢do do patrimonio liquido ainda no primeiro trimestre
de 2020, resultado esse devido ao péssimo desempenho do mercado financeiro frente a pandemia do
CoVID.

E possivel notar que o patriménio liquido do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Maraba vem seguindo uma curvatura crescente e notdria, acumulando mais recursos més
a més com poucas oscilagGes.

Chamamos a atengdo quanto a possibilidade de haver novos periodos de retragdo ou declinio no
patriménio liquido do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba,
que tendem a reproduzir com a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos
apresenta exposicdo em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificacdo equilibrada e certa, as
retragGes poderdo ser discretas ou quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma recuperacgao
gradativa.

2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %

nov/24 jan/2s fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/2s

m—Rctoma Acum (%) ss=NMeta Acum (%)
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O retorno acumulado no periodo demonstrado no grafico ndo supera sua meta de rentabilidade no longo
prazo. Devido aos acontecimentos mercadoldgicos histéricos, ressaltamos que poderd haver novos
declinios, contudo, hd grande possibilidade de retomada e consequentemente, novamente, voltar a
superar a meta de rentabilidade no longo prazo.

RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
2025 Carteira 1,41% 0,17% 0,58% 1,69% 1,37% 0,91% 6,28% 5,59%
Meta 0,59% 1,70% 0,93% 0,82% 0,67% 0,63% 5,46% 7,22%

*Qualquer variagdo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade da carteira de investimentos para o periodo, o Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba obteve no més de referéncia o resultado de -
0,61%, acumulando para o mesmo exercicio a importancia de 6,28%. A meta de rentabilidade, por sua
vez, fechou o més de referéncia com o resultado de 0,63%, acumulando para o periodo o montante de
5,46%.

Recomendamos que o cenario econdmico seja mais bem observado, considerando as possibilidades
disponiveis dentro do quadro de diversificagdo voltados aos RPPS’s, principalmente na busca por fundos
de investimentos especificos para Investidores Qualificados.

2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condi¢des de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa
de juros, pregos de ag¢des e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagdao Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade e VaR —
Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do

Municipio de Maraba para controle do risco de mercado.

ANALISE DE RISCO — CARTEIRA DE JUNHO/2025

1° Semestre de 2025
VaR (95% MV 21 du)
Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Variavel Invst. Exterior
Carteira de Investimentos 0,91% 1,00% 0,55% 4,28% 4,96%
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Junho de 2025
Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 17,06% 19,13% 9,09%
BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 13,51% 14,92% 7,09%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 12,75% 5,00% 2,38%
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,67% 5,02% 2,38%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 10,65% 3,34% 1,59%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,62% 3,35% 1,59%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,61% 6,53% 3,10%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 8,78% 4,07% 1,93%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 8,68% 4,39% 2,08%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,67% 4,37% 2,08%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES 6,90% 23,36% 11,09%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 6,74% 0,42% 0,20%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,71% 0,43% 0,20%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,55% 0,05% 0,03%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LI 6,53% 0,05% 0,03%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDEN 6,51% 0,42% 0,20%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,40% 0,05% 0,03%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 6,20% 1,17% 0,56%
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 6,16% 14,89% 7,07%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 5,97% 1,92% 0,91%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 591% 0,06% 0,03%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 5,87% 1,24% 0,59%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI 5,68% 2,19% 1,04%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,55% 2,02% 0,96%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI 5,01% 1,49% 0,71%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF ACOES 0,61% 14,26% 6,77%
BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES -10,56% 21,85% 10,38%

*Neste relatdrio ndo foram considerados as analises de fundos de investimentos considerados como “Estruturados”, devido aos indicadores de desempenho e
de analise de risco serem funcionais para fundos de investimentos que possuem risco de mercado como seu risco majoritario.

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Maraba sdo reflexo das oscilagdes do mercado, ndo estando isentos
de novas baixas, mantendo-se a volatilidade do mercado e as incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos do
exterior estdo em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAIl de 2025 e, caso haja o descasamento, para a regularizagdo, sugerimos ater para as Politicas de
Contingéncias.
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2.6 Historicos de Movimentagoes

HISTORICO DE MOVIMENTACOES ACUMULADO
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No segundo semestre do exercicio de 2024, a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Publicos do Municipio de Marabd manteve sua posigdo inicial, havendo apenas
movimenta¢des decrescentes em IMA-B, ademais, ndo promovendo grandes movimentagbes de
realocagdo, mantendo-se dessa forma até o presente momento.

Para o perido, a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Maraba manteve sua posig¢ao inicial, com pequenas oscilagdes, ndo apresentando grandes
movimentagdes.

Renda Variavel
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—ACOES s MULTIMERCADO = FUNDO IMOBILIARIO FIP e ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

Para o primeiro semestre do exercicio de 2025, houve uma drastica reducdo na exposicdo em fundos de
investimentos classificados como ac¢Ges. Ao final do periodo observa-se que ndo houve mudangas na
exposicao da carteira de investimentos em renda variavel.
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3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

3.1 Analise da Situagao das Instituicoes Financeiras

A analise aplicada as Instituicdes Financeiras referente a situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica,
identificamos:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Instituicdo Fi i Res. CMIN n? Patri ial Fiscal C ial Juridi
nstituicdo Financeira 4.963/21, Art. 21 atrimonia iscal omercia uridica

BANCO BRADESCO

BANCO GENIALS.A.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BV ASSET

CAIXA DTVM S.A

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
GENIAL GESTAO LTDA

RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT

b b JAN &b AN AN
AN NENESESESENES

AN NENE SESESANAS
AN NENE SESESANAS
AN NENE SESESANAS

Todas as Instituicbes Financeiras que compde a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba apresentam situagdo patrimonial, fiscal, comercial
e juridica adequados.

3.2 Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGI) sdo atribuidos em uma escala de cinco pontos:
Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco. As Instituicdes Financeiras do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba possuem a seguinte classificacdo:

Institui¢do Financeira Fitch Ratings Moody’s Austin Rating S&P
BANCO BRADESCO - Ba2 - -
BANCO GENIAL S.A. - Excelente
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM Excelente - -
BV ASSET - - - AMP-1
CAIXA DTVM S.A Excelente - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - MQ2
GENIAL GESTAO LTDA Excelente -
RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT Forte

Os ratings ndo encontrados nesta analise poderdo ser fornecidos pelo Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Marabd para complementacdo do relatdrio, conforme a
disponibilidade das informagdes junto as respectivas Instituicdes Financeiras.
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4 ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Segundo o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.6, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Marabd devera diligenciar os fundos de investimentos classificados como: (i) Fundos de
Investimentos em Participacdes — FIP; (ii) Fundos de Investimentos Imobilidrios — Fll; (iii) Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC; (iv) Fundos de Investimentos de Crédito Privado e (v) Ativos
Financeiros de Renda Fixa.

Neste sentido, segue abaixo os fundos de investimentos que estdo presentes na carteira de investimentos
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba devidamente
classificados acima:

4.1 PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LP (CNPJ:
09.613.226/0001-32).

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como crédito privado, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de ingresso, saida ou
performance cobradas pelo fundo.

O Fundo é administrado pelo BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério CVM n2
15.455, de 13 de janeiro de 2017. A Gestdo da carteira do fundo é exercida pelo GENIAL GESTAO LTDA.,
CNPJ: 22.119.959/0001-83, Ato Declaratério CVM n2 14.519 de 30 de setembro de 2015.

A custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do Fundo é realizada pelo SANTANDER
CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Rua Amador
Bueno, 474, 12 andar, Bloco D, Santo Amaro, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ n2 62.318.407/0001-19, e
credenciado na CVM para exercer a custddia de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério CVM n@
12.676, de 07/11/2012.

A politica de investimento da classe consiste na aplicacdo dos recursos da Classe em uma carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, preferencialmente em titulos de divida privada, tais como debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios — CRI, cédulas de crédito imobiliario CCl, cédulas de crédito bancario
— CCB, notas promissérias comerciais (comercial papers), cédulas de produto rural — CPR, certificados de
resgate da divida ativa — CRDA, classes de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC,
certificado de depdsito bancario — CDB e Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio — CDCA,
dentre outros, exceto Titulos de Desenvolvimento Social — FDS, subordinando-se aos requisitos de
composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor. A Classe se
compromete a manter uma carteira de longo prazo, buscando atingir rentabilidade superior ao CDI.

Conforme ultima publicacio disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$ 4.110.950,00

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por titulos publicos (100%),
que representam o montante de 100% do patriménio do fundo.

Ao analisarmos cada ativo que compde a carteira de investimentos do fundo, consolidamos a composicao
dos riscos atrelados a cada um, conforme levantamento realizado com base nos ratings atribuidos. Assim,
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Ndo existem Fatos Relevantes publicados para a data em questao.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragGes contabeis é datado de 29
de fevereiro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdao patrimonial e financeira do fundo, nao
havendo opinido com ressalvas.

Ndo ha informagbes sobre publicagdes disponiveis no site da CVM que comprovem a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatoério.

4.2 RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11 LP (CNPJ: 09.006.914/0001-34).

Em sua data de constituicdo o fundo possuia como prestadores de servico: a RIO BRAVO INVESTIMENTOS
S.A como Administradora e gestora. Atualmente o fundo de investimento tem como prestadores de
servigos a BV Asset como administradora e a RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA como gestora.

O Fundo de Investimento Imobiliario RB Capital Renda Il — Fll iniciou suas atividades em 13 de agosto de
2007, sendo administrado pela Votorantim Asset Management DTVM Ltda., sob forma de condominio
fechado e com prazo de duragdo indeterminado. Destina-se a pessoas fisicas e juridicas, investidores
institucionais, residentes e domiciliadas no Brasil ou no exterior, bem como fundos de investimento. O
Fundo tem por objeto a aquisicdo de bens imdveis ndo residenciais, bem como de quaisquer direitos reais
a eles relacionados, notadamente de empreendimentos imobilidrios construidos e locados
preponderantemente na modalidade “built-to-suit”, e outras formas de locagdo atipica, com geragdo de
renda para o Fundo.

O Fundo estd sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que
acarretem o n3o pagamento dos ativos integrantes da sua carteira e/ou dos ativos que compdem a
carteira dos fundos de investimento nos quais o Fundo aplica, inclusive por forca de intervencao,
liquidacdo, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores de tais ativos. As aplicagbes
realizadas pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor ou do Fundo Garantidor
de Crédito (FGC), podendo ocorrer perda total do capital investido pelos cotistas

Em se tratando dos fatos “Fatos Relevantes”, conseguimos localizar os seguintes fatos:

Em 06 de janeiro de 2017 em atencgdo as noticias veiculadas na midia nacional, foi publicado um fato
relevante relativas ao pedido de homologacdo do plano de recuperagdo extrajudicial da Unido de Lojas
Leader S.A. (“Plano de Recuperacdo Extrajudicial” e “Locataria”), protocolado na Justica do Rio de Janeiro
em 29 de dezembro de 2016, informa que referido plano se restringe ao pagamento dos créditos
especificados em lista anexa ao Plano de Recuperagdo Extrajudicial, na qual ndo foram incluidos os
créditos decorrentes dos Instrumentos Particulares de Contrato de Locagdo Atipica e Outras Avencas,
firmados entre o Fundo e a Locataria (“Contratos de Locagdo”). Adicionalmente, cumpre ressaltar que
qualquer das obrigacdes previstas nos Contratos de Locagdo que ndo sejam cumpridas conforme
procedimento previsto, ensejam o acionamento das garantias relativas aos contratos, através de
notificacdo ao respectivo banco fiador, que serd remetida assim que forem evidenciados quaisquer
eventos de inadimplemento em relagdo as obrigagdes, pecuniarias ou ndo, assumidas pela Locataria nos
Contratos de Locagdo e instrumentos correlatos.
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No dia 04 de fevereiro de 2020 em conformidade com informe de distribuicdo de rendimentos, divulgado
em 31 de janeiro de 2020, por meio de um fato relevante esclarece acerca do inadimplemento do aluguel
de dois imdveis e de seus reflexos na diminuicdo no resultado do Fundo no més de janeiro e da
consequente diminuigdo no valor distribuido aos cotistas. O Administrador e Gestor enviaram cobrangas
e notificagGes extrajudiciais ao locatario solicitado o pagamento imediato dos valores em aberto, visando
inclusive que a distribuicdo do resultado do Fundo em janeiro ndo fosse impactada. O locatdrio ndo se
posicionou com um prazo assertivo para o pagamento do valor em aberto até o momento. Ressaltamos
que os dois contratos de loca¢do tém como garantia Cartas Fianca emitidas por uma instituicdo financeira
brasileira de primeira linha, esta poderd ser acionada caso o gestor entenda que se faga necessario.
Prezando pela transparéncia aos cotista e dada a alta concentragdo que esses contratos apresentam para
o volume mensal de distribuigdo, o Administrador e Gestor do Fundo tornardo publicas as ocorréncias de
novos atrasos ou inadimpléncias assim que for de seu conhecimento por meio de Fato Relevante.
Ressaltamos que medidas cabiveis ja foram tomadas junto ao locatario e fiador acerca das inadimpléncias
ocorridas em janeiro de 2020.

O fato relevante do dia 20 de fevereiro de 2020 esclarece acerca dos inadimplementos nos pagamentos
dos ultimos aluguéis e o reflexo no resultado do Fundo. Preparamos a tabela abaixo para melhor
organizacgdo dos fluxos de receitas de aluguéis do fundo, desde o més de outubro (competéncia) de 2019:

Co::est::cla (:A:rs\:::l(:) Status Inadimpléncia Impacto Distribuicdo

Dois aluguéis inadimplidos (c éncia Out-19) Distribuicdo anunciada em
Out2019 Now:13 referente aos dois ativos do mesmo inquilino Nov-19: R$ 0,05 por cota

N&o houve nenhuma inadimpléncia, ou seja, todos os

aluguéis foram recebidos (competéncia Nov-19)

Distribui¢do anunciada em

Nov:19 Dez:19 Houve bém o recebil dasi pléncias do Dez-19: RS 1,14 por cota

més anterior corrigidas com multas e juros

(competéncia Out-19)

Dois aluguéis inadimplidos (competéncia Dez-19) Distribui¢do anunciada em
Dez-19 Jan-20 s N

referente aos dois ativos do mesmo inquilino Jan-20: RS 0,05 por cota

Recebimento do aluguel inadimplido corrigidos com
multas e juros em Jan-20 (competéncia Dez-19)

Houve também o anuncio de inadimpléncia dos dois
Jan-20 Fev-20 aluguéis (competéncia Jan-20) referente aos dois Distribuigdo ainda a definir,

ativos do mesmo inquilino.

Gestor e Administrador envidando esforgos para
regularizagao dos pagamentos ainda dentro do més.

Fonte: CVM — Fato relevante

Ressaltando que o Administrador e Gestor enviam cobrancas e notificacdes extrajudiciais ao locatario
solicitado o pagamento imediato dos valores em aberto, quando acontecem, visando que a distribuicao
do resultado do Fundo ndo seja impactada. As medidas cabiveis e negocia¢des junto ao locatario e banco
fiador ja foram iniciadas para que novos inadimplementos ndo ocorram. Os dois contratos de locacdo
inadimplidos, tém como garantia Cartas Fianga emitidas por uma instituicdo financeira brasileira de
primeira linha, esta podera ser acionada em determinadas condi¢gdes conforme contrato.

Vale destacar que anualmente ha uma concentragdo no volume de aluguel recebido pelo Fundo no caixa
de outubro, devido as condi¢ées de pagamento para um dos contratos, onde estd condicdo tem como
base o pagamento anual Dado este fato, para referéncia, vale informar que o contrato de locagdo mantido
entre o Fundo e a Locataria, cujos aluguéis foram inadimplidos representa um percentual de
aproximadamente 59% (cinquenta e nove pode cento) das receitas imobilidrias totais do Fundo na janela
de 12 (doze) meses (janeiro de/2019 a dezembro/2019) e representa aproximadamente 85,4% (oitenta e
cinco virgula quatro por cento) da receita imobiliaria total do Fundo na Janela de 1 (um) més (base —
janeiro/2020).
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O fato relevante pulicado no dia 04 de margo de 2020 tramite perante a 32 Vara Empresarial da Comarca
do Rio de Janeiro, sendo certo que a Unido de Lojas Leader S.A. (Locataria nos Instrumentos Particulares
de Contrato de Locagdo Atipica e Outras Avengas firmados com o Fundo) figura dentre as requerentes no
polo ativo. Em relagdo a inadimpléncia da Locataria divulgada em 12/02/2020, informamos que os
referidos valores foram recebidos pelo Fundo previamente ao referido pedido de Recuperagdo Judicial.
Por fim, destacamos que o Fundo estd em contato com assessores legais a fim de que sejam tomadas
quaisquer medidas cabiveis diante de tal fato e que qualquer nova informacdo relevante serd
oportunamente informada pela administradora do Fundo.

O fato relevante do dia 12 de maio de 2020, informa aos cotistas do Fundo e ao Mercado que, em razao
da execucdo das Cartas Fianca emitidas pelo Banco Bradesco S.A., o Fundo recebeu o valor de RS
13.368.292,86 (treze milhGes, trezentos e sessenta e oito mil, duzentos e noventa e dois reais e oitenta e
seis centavos) referente ao imdvel localizado no municipio de Natal e o valor de R$ 18.583.740,89 (dezoito
milhGes, quinhentos e oitenta e trés mil, setecentos e quarenta reais e oitenta e nove centavos) referente
ao imovel localizado no municipio do Rio de Janeiro, ambas relativas aos contratos de locagao rescindidos
junto a entdo locatdria Unido de Lojas Leader S.A. O Fundo segue em contato com seus assessores legais
a fim de que sejam tomadas as medidas cabiveis em relagdo a desocupagao dos imdveis e cobranga de
valores devidos pela Unido de Lojas Leader S.A. ao Fundo. Qualquer nova informac¢do relevante sera
oportunamente informada ao Mercado.

Em 08 de fevereiro de 2021, considerando que parte dos valores devidos pela Unido de Lojas Leader S.A.
— em Recuperacgdo Judicial (“Leader”), quando da rescisdo do Instrumento Particular de Contrato de
Locagdo Atipica e Outras Avencas, firmado em 24/05/2008 (“Contrato Catete”), e do Instrumento
Particular de Contrato de Locagdo Atipica e Outras Avencas, firmado em 10/11/2008 (“Contrato Natal” e,
em conjunto com o Contrato Catete, “Contratos”), ndo foi coberta pelas Cartas de Fianca do Banco
Bradesco, o Fundo ingressou, em 08/02/2021, com Ac¢3o de Execugdo de Titulo Extrajudicial por Quantia
Certa, em face da Leader, a fim de exigir o pagamento do saldo da indenizagdo devido pela Leader, nos
montantes de RS 7.344.732,29, para o Contrato Catete, e RS 7.008.229,59, para o Contrato Natal,
atualizados até Fevereiro/2021.

Adicionalmente, a Administradora e a Gestora também tomaram conhecimento acerca de duas Ag¢Ges
Ordindrias com Pedido de Liminar n2 0191694-55.2020.8.19.0001 (“Ac¢do Judicial Catete”) e n2 0191683-
26.2020.8.19.0001 (“Ac¢do Judicial Natal”, em conjunto com a Acgdo Judicial Catete, “A¢Bes Judiciais”),
ambas movidas pela Leader em face do Fundo.

A Leader pleiteia, em sintese, por meio das A¢des Judiciais: (i) a obtengdo de declaragdo de que a rescisdo
dos Contratos teria ocorrido em razao de alegado caso fortuito ou forga maior, o que teria ocasionado
desequilibrio superveniente dos Contratos e, consequentemente, sua onerosidade excessiva, pedindo o
afastamento de qualquer penalidade decorrente da dendncia antecipada do Contrato; (ii) o afastamento
da modalidade built to suit conferida aos Contratos; (iii) a condenac¢do do Fundo a restituicdo de valores
alegadamente pagos a maior pela Leader — e/ou pelo Banco Bradesco, na condig¢do de fiador bancério das
obrigacGes da Leader —, durante o processo de execuc¢do dos Contratos; e (iv) como pedido liminar
(“Liminar”), o depdsito em juizo, pelo Fundo, dos valores pagos pelo Banco Bradesco, em razdo da
execucdo da fiancas bancdrias, nos montantes estimados pela Leader de RS 18.228.323,00, referente ao
Contrato Catete, e RS 13.073.372,49, referente ao Contrato Natal; entre outros pedidos acessorios.

Em relagdo as Agdes Judiciais, como uma breve sintese: (i) em relagdo ao Contrato Catete, o juiz da 142
Vara Civel do Rio de Janeiro indeferiu, em 05/11/2020, a Liminar pleiteada pela Leader, por entender que
inexistem elementos suficientes que possam gerar a certeza, ainda que superficial, da plausibilidade do
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aludido direito; (ii) em relagdo ao Contrato Natal, a juiza da 162 Vara Civel do Rio de Janeiro emitiu, em
28/09/2020, despacho em que determinou que, diante do compromisso de arbitragem, deixou para
apreciar o pedido de tutela de urgéncia (Liminar), para apds a resposta do Fundo.

Em fato relevante publicado em 27 de junho de 2022, os cotistas foram informados que o imovel
localizado na Rua do Catete, 194 e 196, no Rio de Janeiro/RJ, de propriedade do fundo segue em fase de
regularizagdo perante o Instituto Rio Patrimonio da Humanidade e a Secretaria Municipal de Urbanismo,
em decorréncia das restri¢gdes de um imdvel tombado e da necessidade de emissdo da licenga de obras
para as Lojas Riachuelo S/A, de forma que a condi¢do necesséria para a validade do contrato de locagdo
celebrado entre o fundo e a Riachuelo ainda ndo foi cumprida.

O fato relevante do dia 18 de janeiro de 2023, informa aos cotistas do Fundo e ao Mercado que Em
cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 516, os imdveis que compdem a carteira do Fundo foram
avaliadas a mercado (valor justo) pela empresa Binswanger Internacional Real Estate Ltda. em RS
119.172.000,00 (cento e dezenove milhdes e cento e setenta e dois mil reais), 3,15% (trés virgula quinze
por cento) inferior ao laudo elaborado em dez/21, o que resultou em uma varia¢gdo negativa de 3,32%
(trés virgula trinta e dois por cento) no valor patrimonial da cota do Fundo, com base na carteira de
fechamento de novembro de 2022.

Conforme consulta publica feita junto a CVM, o fundo de investimento possui 56 assembleias publicadas desde sua
constituicdo, contendo relevante importancia apenas as citadas abaixo:

Em 20 de dezembro de 2010, em Assembleia Geral de Cotistas, foi aprovado a substituicdo da atual Administradora,
a Pentagono S.A. DTVM, pela Votorantim Asset Management DTVM Ltda.

Em 13 de outubro de 2020 na Assembleia Geral Extraordinaria foi deliberado a respeito da alteragdo do regulamento
para prever a ampla alteragdo do objeto e da politica de investimentos do Fundo. A alteragdo no percentual da taxa
de administragdo do Fundo e a previsdo de taxa de performance devida ao gestor do Fundo. A atualizagdo de
determinadas disposi¢Ges do regulamento do Fundo de forma a adequa-las ao previsto na Instrugdao CVM 472 e a
autorizagdo a Administradora para a pratica de todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo das matérias
constantes da presente ordem do dia.

Até a Ultima divulgagdo junto a CVM e Quantum (28/02/2023) o fundo possuia 20 cotistas RPPS, sendo:
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RPPS DO ESTADO DO TOCANTINS / TO (IGEPREV)

RPPS DO MUNIC{PIO DE ALMIRANTE TAMANDARE / PR
RPPS DO MUNICIPIO DE ARACAJU / SE

RPPS DO MUNICIPIO DE ARAUCARIA / PR (FPMARAUCARIA)
RPPS DO MUNICIPIO DE BETIM / MG (IPREMB)

RPPS DO MUNICIPIO DE BIRIGUI / SP (BIRIGUIPREV)

RPPS DO MUNICIPIO DE CAMPINAS / SP (CAMPREV)

RPPS DO MUNICIPIO DE CAMPO LARGO / PR

RPPS DO MUNIC{PIO DE CANOAS / RS (CANOASPREV)

RPPS DO MUNIC{PIO DE CONGONHAS / MG (PREVCON)
RPPS DO MUNICIPIO DE GUARAPARI / ES (IPG)

RPPS DO MUNICIPIO DE MARABA / PA (IPASEMAR)

RPPS DO MUNIC{PIO DE MONTES CLAROS / MG (PREVMOC)

RS 1.411,73312
RS 303,70016
RS 470,56608

RS 8.943,58164
RS 653,71488
RS 237,18400
RS 941,16704
RS 923,59574
RS 558,08000

RS 47,05312
RS 447,24548
RS 2.352,93504
RS 28,65848

0,04%
0,16%
0,04%
0,59%
0,05%
0,10%
0,08%
0,23%
0,07%
0,01%
0,19%
0,30%
0,04%

RPPS DO MUNICIPIO DE PALMAS / TO (PREVIPALMAS) RS 1.788,91564 0,15%

RPPS DO MUNICIPIO DE PARANAGUA / PR (PARANAGUAPREV) RS 235,90000 0,04%
RPPS DO MUNICIPIO DE PINHAIS / PR (PINHAIS PREVIDENCIA) RS 941,16704  0,25%
RPPS DO MUNICIPIO DE RONDONOPOLIS / MT (IMPRO) RS 141,15936  0,04%

RPPS DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO / SP
RPPS DO MUNICIPIO DE SAO LUIS / MA
RPPS DO MUNICIPIO DE SAPIRANGA / RS (FAPS)

RS 3.764,70304 0,24%
RS 1.411,73312 0,19%
RS 1.031,29026  0,32%

Desde a constituicdo do fundo, ha o registro de 17 (dezessete) Demonstracdes Financeiras publicadas na
CVM e fornecidas pela Gestora durante os periodos de 2007 a 2021:

31/12/2007 BDO 31/01/2008 Normal
31/12/2008 BDO 28/02/2009 Normal
31/12/2009 Grant Thornton 31/03/2010 Normal
31/12/2010 EY 31/03/2011 Ressalva
31/12/2011 BDO 31/07/2008 Normal
31/12/2012 EY 10/04/2013 Normal
31/12/2013 EY 31/03/2014 Normal
31/12/2014 Deloitte 31/03/2015 Normal
31/12/2015 Deloitte 28/03/2016 Normal
31/12/2016 Deloitte 30/03/2017 Normal
31/12/2017 Grant Thornton 29/03/2017 Normal
31/12/2018 Grant Thornton 28/02/2019 Normal
31/12/2019 Grant Thornton 26/03/2020 Normal
31/12/2020 Grant Thornton 31/03/2020 Normal
31/12/2020 Grant Thornton 31/03/2021 Normal
31/12/2021 PWC 31/03/2022 Normal
31/12/2021 PWC 02/05/2022 Normal

O objetivo do findo é a aquisicdo e posterior exploragdo comercial por meio de contratos de alocacdo
atipica de bens imdveis ndo residenciais, bem como de quaisquer direitos reais a eles relacionados,
preferencialmente construidos e locados na modalidade build-to-suit.

A Politica de investimento visa o investimento em imdveis que ja possuem laudo prévio de avaliacdo. Nao
é objetivo direto obter ganhos com a compra e venda de imdveis. Para necessidades de liquidez,
disponibilidades poderdo ser aplicadas em cotas de fundos ou titulos de renda fixa.
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Abaixo o grafico do Fundo RBRD11 em diferentes periodos, onde o comparamos com os principais indices
do Mercado Financeiro Brasileiro (CDI / IFIX):

Retorno acumulado - 31/12/2010 até 20/03/2023 (mensal)

Ativo Retorno Retorno YTD#*
RB CAPITAL RENDAII FIl -RBRD11 78,85 % -10,31%
IFIX 180,84 % -2,05%
col 185,25 % 2,05 %
3500 %
300,0 %
2500 %
2000 %
150,0 %
100,0 %
50,0 %
0,0 %
=50,0 %
01/01/2012 01/01/2014 01/01/2016 01/01/2018 01/01/2020 010172022
Fonte: Quantum
RESULTADOS ACUMULADOS
1 Més 2 Més 3 Més Desde o IPO ™
RENTABILIDADE NO PERIODO De 30/12/2022 | De 30/11/2022 | De 31/10/2022 | De 04/11/2010
a 31/01/2023 a 31/01/2023 a31/01/2023 a 29/12/2022
(E] VALOR DA COTA A MERCADO [NO INICIO DO PERIODO) R$ 38,22 R$ 36,89 R$ 39,55 R$ 74,12
[F) CUSTOS DE OFERTA [NO CASO DE OFERTAS PRIMARIAS) R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
[G) VALOR DE REFERENCIA PARA COTA A MERCADO(RS) [E+F) R$ 38,22 RS 36,89 R$ 39,55 R$ 74,12
(H) RENDIMENTOS PAGOS DENTRO DO PERIODO DE REFERENCIA POR COTA [$) © R$ 0,30 R$ 0,60 R$ 0,90 R$ 91,25
(1) YELD ON €OSTNO PERIODO A MERCADO (%) [H/G) ™ 0.78% 1.63% 2,28% 123.11%
(J) YIELD ON COSTANUALIZADO A MERCADO (%) 9.42% 9.76% 9.10% 10,19%
(K] VARIACAO NA COTA A MERCADO [GANHO DE CAPITAL BRUTO] (%) (8/G) -8.74% -5.45% -11.81% -52.94%
(L) RENTABILIDADE BRUTA A MERCADO [DIVIDENDOS + VARIACAO COTA] (1+K) -7.95% -3.82% -9.53% 70.17%
4 i P IFIX NAO
(M) IFIX -1.61% -5.69% 5.67% DISPONIVEL
5 IFIX NAO
(N) ALFA EM RELACAO AD IFIX A MERCADO [L/M) -6,35% 1.87% -3.86% DISPONIVEL
(0] YIELD ON COST GROSS UP[15%) 0.92% 1.91% 2,68% 144 84%
[P} RENTABILIDADE GROSS UP[K+0) -7.82% -3.54% -9.13% 91.89%
(Q) CDI BRUTO 1.12% 2,16% 3.20% 187,23%
(R) RENTABILIDADE EM % DO CDI (P/Q) - - - 49,08%

Fonte: Relatério da Gestora (base: 01/2023)
Nivel de Risco

e  Fatores de Risco:

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo fundo, os cotistas devem sempre
estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os seus investimentos e aplicagdes, conforme sera descrito
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado
conforme expectativa dos cotistas.

e Risco do bloqueio a negociagdo de cotas.
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As cotas ficardo bloqueada para negociacdo na camara a qual estiverem registradas até o momento em
que o fundo obtenha o registro de funcionamento previsto no artigo 52 da Instruicdo CVM 472. Além do
mais, as cotas objeto de cada distribui¢ao publica somente serdo liberadas para negociagao no secunddrio
apods o encerramento das respectivas ofertas. Dessa forma, caso o cotista opte pelo desinvestimento no
fundo antes do encerramento de cada uma das ofertas, ndo podera negociar suas cotas na BM&FBovespa.

e  Riscos relacionados a rentabilidade do investimento.

O investimento em cotas de fundo de investimento imobiliario é uma aplicagdo em valores mobilidrios de
renda fixa varidvel, o que pressupde que a rentabilidade das cotas dependerd do resultado da
administragdo dos investimentos realizados pelo fundo. No caso em questdo, os valores a serem
distribuidos aos cotistas dependerdo do resultado do fundo, que por sua vez, dependerd
preponderantemente das receitas provenientes das locagdes dos ativos alvos. Os cotistas do fundo fardo
jus ao recebimento de resultados que lhe serdo pagos a partir da percepgao pelo fundo, dos valores pagos
pelos locatdrios dos ativos alvo, assim como pelos resultados obtidos pela venda ou pela rentabilidade
dos ativos de renda fixa.

Adicionalmente, vale ressaltar que havera um lapso de tempo entre a data de captagdo de recursos pelo
fundo e a data de aquisi¢cdo dos ativos alvos. Desta forma, os recursos captados pelo fundo serdo aplicados
nos ativos de investimento, o que poderd impactar negativamente na rentabilidade do fundo.

e Risco relativo a concentragéo e pulverizagdo.

Podera ocorrer situagdao em que um Unico cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou
mesmo totalidade das cotas do fundo, passando os cotistas a deter uma posicdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cdo dos eventuais cotistas minoritarios.

Nessa hipdtese, ha possibilidade de:

(n Que deliberagbes sejam tomadas pelo cotista majoritario em fungdo de seus interesses
exclusivos em detrimento do fundo ou dos cotistas minoritarios; e
(1 Alteracdo do tratamento tributdrio do fundo e dos cotistas.

e  Risco de dilui¢do.

Na eventualidade de novas emissdes do fundo, os cotistas que ndo adquirem cotas ao menos nha mesma
proporgdo das cotas detidas no fundo incorrerdo no risco de terem a sua participagdo no capital do fundo
diluida.

e Na&o existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

As aplicagdes realizadas no fundo ndo contam com garantia
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5 CONCLUSAO

Da anilise apresentada, havendo fundos de investimentos que apresentem classificagdo de estruturados
ou possuem operagdes com titulos e/ou papéis em operagdes estruturadas, concluimos que o Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba, ndo somente contemplando a
emissdo desse relatério, mas também venha adquirir a habitualidade de acompanhar com proximidade
todas as a¢Oes promovidas pelos fundos de investimentos, principalmente das Instituicdes Financeiras a
eles tidos como prestadores de servigos.

Orientamos também, em complemento, que o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Maraba venha adotar, regras, procedimentos e controles internos que integrem o fluxo de
atividades e os manuais de procedimentos na adequac¢do da analise de fundos de investimentos que
contemplam sua carteira de investimentos.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenario atual, orienta-se que a diversificacdo mesmo em
titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo, ndo comprometendo a liquidez
da carteira de investimentos em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento continuado, buscando a
melhor saida para o retorno das aplicagdes, em um contexto favoravel ao desinvestimento.

Sugerimos que sejam apurados com periodicidade os resultados dos fluxos das movimentacgdes, junto
com o acompanhamento da leitura do cendrio econémico através de nossos informes periddicos, para a
prevengdo de possiveis resultados negativos no fechamento do periodo.

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Maraba apresenta comportamento moderado, buscando ao longo do periodo a diversificagdo em outras
classes ou mesmo em vértices atrelados em titulos publicos.

A diversificacdo é uma técnica que permite reduzir os riscos através da alocacdo em fundos de
investimentos de vdarios vértices e ativos, tornando-se uma importante ferramenta para maximizar o
retorno correndo menos riscos. Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas,
investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento, certamente pode reduzir
de forma significativa o risco ao investir.

Assim como a diversificagdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de suma importancia, a
compreensdo da necessidade da diversificagdo dos prestadores de servicos ligados aos fundos de
investimentos, as institui¢des financeiras (as que exercem a fungdo de Administragdo, Gestdo e Custddia
dos fundos de investimentos) também é relevante.

Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de gestdo,
administracdo e/ou custddia.

Na busca pelo casamento do ativo e passivo, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Maraba buscou no ALM — Asset Liability Management a demonstracdo desse casamento,
onde houve a demonstracdo da seguranca da liquidez da carteira de investimentos em horar os
compromissos presentes e futuros e, na busca pela otimizagdo da sua carteira de investimentos, ndo
somente no cumprimento no longo prazo da sua meta de rentabilidade, mas também na resguarda do
resultado positivo financeiros também no longo prazo.
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Sugerimos que o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba preserve
a informagdo obtida no ALM, dispondo de relatérios de acompanhamento da implantagdo das estratégias
propostas e deliberadas, bem como na elaboragdo de diagndsticos, com propostas de revisdo de alocagao
das aplicagdes financeiras sempre que for necessario.

A emissdo de um relatério de viabilidade fiscal, financeiro e orgamentdario também fica como sugestdo de
ferramenta na gestdo dos ativos e passivos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Maraba, no que diz respeito a solvabilidade do Plano de Custeio implementado. Este deve
ter como participante ativo o Ente Federativo, pois é o principal patrocinador do Plano de Custeio.

Esse relatorio atende ao primeiro semestre do exercicio de 2025.
Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

K K eIA &

Samanta Z. Delcore Diego Lira de Moura

MBA em Gestio Financeira, Controladoria e Auditoria Economista
Consultor de Valores Mobilidrios Consultor de Valores Mobilidrios
Compliance Officer e Diretora de Gestdo e Projetos Head de Investimentos

CREDITO E MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da CREDITO & MERCADO. As informag&es aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e nio representa, em
nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO
que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagdes em suas
tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagées
prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informag&es deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre
o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagéo e outros exigidos legalmente. E recomendada
aleitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes
podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuigdo, administragdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem
resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os
célculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagdo dos servigos
de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM ne 19/2021). Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de
investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 32 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores,
exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n2 1.467/2022,
art. 84, inciso I, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n2 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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