COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPASEMAR

Data

Horario Inicio 14:30 Horario Término 16:29

28/11/2025

Ata n2 15/2025

Reunido Extraordinaria

Colegiado

Comité de Investimentos

Local

Secretaria de Planejamento (SEPLAN) — BR 230, Km 5,5 — Nova Maraba — Marabda/PA

Participantes

- Nilvana Monteiro S. Ximenes (Gestora de Recursos e Membro Titular do COINVEST)
- Karam El Hajjar (Diretor Financeiro e Membro Titular do COINVEST)

- Rita de Cdssia Rodrigues Oliveira (Membro Titular do COINVEST)

- Jonas Martins de Santana (Membro Titular do COINVEST)

Convidados - Athos Cesar Pinheiro Filho (Suplente do COINVEST)
1. Abertura e informes da Presidéncia
2. Referéncias e Pontos de Discussao da Minuta da Politica de Investimentos 2026
Pauta 3. Alteracdo da data de reunido do colegiado

4. Qutros assuntos
5. Encerramento
A reunido originalmente agendada conforme Ata n2 14/2025-COINVEST para o dia
27/11/2025 foi transferida para a data atual. Essa alteracdo ocorreu mediante

Informes solicitagdo da Sra. Nilvana Monteiro Sampaio Ximenes, que considerou necessario um
prazo adicional para realizar a andlise detalhada da minuta encaminhada pela
Consultoria Crédito & Mercado.

ASSUNTOS DELIBERAGOES

1. Abertura e informes
da Presidéncia

Verificado o quérum, a Diretora-Presidente, iniciou a presente reunido
cumprimentando os presentes, e em seguida fez consideragdes iniciais sobre o
motivo da reunido, que se deu em virtude da necessidade de discutir o texto
da minuta da Politica de Investimentos 2026.

2. Referéncias e Pontos
de Discussao da
Minuta da Politica de
Investimentos 2026

2.1.
Para a elaboracdo do texto da minuta da Politica de Investimentos 2026,

Documentos Utilizados na Discussao

foram considerados os seguintes documentos:

- Minuta da Politica de Investimentos 2026 fornecida pela Di Blasi
Consultoria Financeira;
- Minuta da Politica de Investimentos 2026 fornecida pela consultoria
Crédito & Mercado;
- Focus — Relatdrio de Mercado de 21/11/2025;
- Projecdes de Inflagdo disponibilizadas pela ANBIMA;
- Cenarios e projecbes econdmicas disponibilizados por instituicdes
financeiras;
- Relatdrio de Investimentos e posicdo da carteira com base em
31/10/2025;
- Legislagdes aplicaveis.

2.2.  Pontos Debatidos e Encaminhamentos

O texto da minuta da Politica de Investimentos 2026 foi analisado e discutido
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entre os membros do colegiado, resultando em decisdes e encaminhamentos
para ajustes e delibera¢des na préxima reunido do colegiado. Entre os pontos
debatidos registramos as seguintes manifestagdes:

2.2.1. Plano de Contingéncia

O Diretor Financeiro solicitou uma reandlise do plano de contingéncia
presente no texto da minuta da politica de investimentos. Ficou decidido que
o plano sera revisado e acrescido ao documento até a prdéxima reunido do
colegiado.

2.2.2. Alocag¢do em Titulos Publicos Federais

No que tange a definicdo do percentual para a estratégia alvo conforme o
enquadramento da Resolucdo CMN 4.963/2021, art. 79, inciso |, alinea “a”
(Titulos Publicos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no Selic), houve
empate entre as propostas apresentadas: 30% sugeridos pelos membros Jonas
Martins de Santana e Rita de Cassia Rodrigues Oliveira, e 15% pelos membros
Karam El Hajjar e Nilvana Monteiro Sampaio Ximenes. O desempate foi
realizado conforme o regimento do comité, prevalecendo o percentual de
15%.

2.2.3. Reexame de Aloca¢6es em Fundos de Investimento

Os percentuais definidos para os seguintes enquadramentos da Resolugao
CMN 4.963/2021 serdo reexaminados até a proxima reunido:

- Art. 79, inciso |, alinea “b” (Fundos de Investimento 100% titulos);

- Art. 79, inciso Ill, alinea “a” (Fundos de Investimento em Renda Fixa).
2.2.4. Alocagdes Definidas por Unanimidade

- Art. 79, inciso IV (Ativos Financeiros Renda Fixa): 1,50%;

- Art. 79, inciso V, alinea “b” (Fundos de Investimento em Renda Fixa

“Crédito Privado”): 1,00%;

- Art. 89, inciso |, alinea “b” (Fundos de Investimento em Acdes):

10,00%;

- Art. 99, inciso Il (Fundos de A¢des — BDR Nivel 1): 4,00%;

- Art. 109, inciso | (Fundos de Investimento Multimercado): 2,00%;

- Art. 119, inciso | (Fundos de Investimento Imobilidrio): 0,20%.
2.2.5. Investimento no Exterior
Sobre o percentual de alocacdo em investimento no exterior, conforme
Resolugdo CMN 4.963/2021, art. 99, inciso ll, ficou definido que serd estimada
a contribuicdo e a viabilidade de retorno dos fundos desse segmento para a
carteira do IPASEMAR, com o objetivo de confirmar o percentual de exposi¢ao

previsto na minuta.

3.1. A reunido ordindria do colegiado, originalmente agendada no
3. Alteragao da data de calendario para o dia 12 de dezembro de 2025, foi remarcada para o dia 15 de
reuniao do colegiado dezembro de 2025. Esta alteracdo ocorreu em razdao da participacdo dos

membros do colegiado em outra atividade previamente marcada para a data
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inicialmente prevista, impossibilitando a realizacdo da reunido conforme o
cronograma original.

O colegiado tomou ciéncia da deliberacdao do Conselho de Administracao do
IPASEMAR, que solicitou informacgbes oficiais acerca da XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita sob o CNPJ
02.332.886/0001-04. Esta instituicdo encontra-se credenciada junto ao
IPASEMAR na condicao de prestadora de servigo de custddia, objetivando a
habilitacdo para atuar na custédia dos titulos publicos federais adquiridos
diretamente por esta autarquia.

Em relacdo ao tema, foi destacada a manifestacdao da Di Blasi Consultoria
Financeira, que enfatizou requisitos para a atuacao da XP Investimentos como
custodiante dos titulos publicos do IPASEMAR. Segundo a consultoria, é
imprescindivel que o contrato firmado entre as partes assegure o registro dos
titulos em uma Conta Selic individualizada e exclusiva do CNPJ do IPASEMAR.
Tal medida garante a identificacdo clara do comitente final e permite a correta
4. Outros Assuntos . . . i . R
segregacao patrimonial, em conformidade com o disposto na Resolu¢do CMN
4.963/21.

Adicionalmente, ressaltou-se que a XP Investimentos possui credenciamento
junto ao Tesouro Nacional como “Dealer”. Esta classificacdo confere a
instituicdo a autorizacdo para atuar diretamente nas emissdes e negociagées
de titulos publicos federais, o que reforca sua habilitacdo técnica e capacidade
para prestar servicos de custddia.

Diante das informacdes apresentadas, o colegiado decidiu que, na préxima
reunido ordindria, serdo registrados em ata os elementos técnicos
considerados relevantes de cada instituicdo analisada. Esse procedimento visa
subsidiar o Conselho de Administracdo na tomada de decisdo sobre a
habilitacdo da instituicdo que julgar mais apropriada para a custdédia dos
titulos publicos federais no ambito do IPASEMAR.

Nada mais havendo para deliberacdo a Diretora-Presidente encerrou a

5. Encerramento reunido, e eu Jonas Martins de Santana, lavrei esta ata a ser assinada apds
aprovacgao.
NOMES ASSINATURAS
NILVANA MONTEIRO SAMPAIO XIMENES [assinado eletronicamente]
KARAM EL HAJJIAR [assinado eletronicamente]
RITA DE CASSIA RODRIGUES OLIVEIRA [assinado eletronicamente]
JONAS MARTINS DE SANTANA [assinado eletronicamente]
ATHOS CESAR PINHEIRO FILHO [assinado eletronicamente]
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