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1. INTRODUGAO

Em conformidade com a legislagdo vigente aplicavel aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS), especialmente a Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, e a Portaria
MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Maraba (IPASEMAR), por meio de seu Conselho de Administragcdo, apresenta a Politica de Investimentos para o
exercicio de 2026.

Este documento estabelece as diretrizes que fundamentam e orientam todo o processo decisoério
relacionado aos investimentos dos recursos previdenciarios do IPASEMAR, servindo como instrumento essencial
para assegurar a consisténcia na gestdao dos recursos ao longo do tempo. O objetivo & garantir o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos, observando rigorosamente os principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagao, adequagao a natureza das obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos foi elaborada pelo Comité de Investimentos e aprovada pelo Conselho de
Administragdo do IPASEMAR, conforme registrado nas atas n° 02/2026-COINVEST-EXTRAORDINARIA, de 23 de
janeiro de 2026, e n° 02/2026-CAl- EXTRAORDINARIA, de 26 de janeiro de 2026.

Este novo texto adequa a Politica de Investimentos 2026, aprovada pelo Conselho de Administragao do
IPASEMAR, conforme registrado na ata n® 013/2025-CAl, de 17 de dezembro de 2025, a Resolugdo CMN n° 5.272,
de 18 de dezembro de 2025, em conformidade com a Portaria MPS n°® 2.582, de 26 de dezembro de 2025.

2. DEFINIGOES

Ente federativo: Municipio de Maraba

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Maraba (IPASEMAR)
CNPJ: 01.420.402/0001-08

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,53% a.a.

Categoria do investidor: INVESTIDOR QUALIFICADO

2.1. Objetivos
A Politica de Investimentos exerce um papel fundamental ao estabelecer, de forma clara e objetiva, os



objetivos do RPPS quanto a administragdo de seus ativos, promovendo a transparéncia e facilitando a comunicagao
desses objetivos tanto para os érgaos reguladores quanto para os participantes. Este documento foi elaborado com
0 propodsito de se adaptar as constantes transformagdes do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as
dindmicas do mercado financeiro, assegurando que as diretrizes estejam sempre alinhadas as melhores praticas e
exigéncias legais.

Como instrumento estratégico, a Politica de Investimentos oferece a Diretoria Executiva e aos demais
6érgaos responsaveis pela gestdo dos recursos uma base solida para a definicdo das diretrizes essenciais, bem como
para a delimitagdo dos limites de risco que serdo assumidos nos diferentes conjuntos de investimentos. O
documento também estabelece a rentabilidade minima a ser perseguida pelos gestores, a conformidade da Carteira
com as normas vigentes e a estratégia de alocagdo de recursos para o periodo de 02/02/2026 a 31/12/2026,
promovendo seguranca e eficiéncia na administragdo dos ativos.

Para alcancar a taxa de rentabilidade real almejada para a carteira do RPPS, a estratégia de
investimentos contempla a diversificagao, tanto entre diferentes classes de ativos (como renda fixa, renda variavel e
estruturados), quanto na segmentacdo por subclasses, emissores, prazos de vencimento e indexadores. Essa
abordagem visa otimizar a relagao risco-retorno do total investido, respeitando os limites legais e operacionais
estabelecidos na Resolucdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025.

Em todas as decisdes de investimento, sera priorizada a preservacao do capital e a manutencao de
niveis de risco compativeis com o perfil do RPPS, bem como a busca pela taxa de retorno esperada e a garantia da
liquidez necessaria dos ativos. A estratégia tragada tem foco ndo apenas no curto e médio prazo, mas, sobretudo, no
fortalecimento e sustentabilidade dos investimentos no longo prazo, contribuindo para o equilibrio econémico-
financeiro do regime previdenciario.

2.2. Participante
2.2.1. O Conselho de Administracao

Ao Conselho de Administragéo, 6rgao de deliberagao e orientagéo superior do IPASEMAR, compete:

1) Aprovar as aplicagbes e desinvestimentos dos recursos previdenciarios em observancia aos limites e
segmentos de investimento previstos nesta Politica de Investimentos;

2) Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao ser assumidos no ambito da gestdo dos
recursos garantidores dos planos de beneficios;

3) Aprovar o percentual maximo (com relagéo ao total da carteira) a ser conferido aos administradores/gestores
de recursos dos planos;

4) Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como carteira propria;

5) Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;

6) Aprovar os critérios para selegdo e avaliacdo de gestor(es) de recurso(s) dos planos, bem como o limite
maximo de remuneragao do(s)referido(s) gestor(es).

Membros titulares P Data de validade da certificagao
Certificagado
André das Virgens Pereira CP RPP? CODEL 22/01/2028
Eidna Pereira de Franga CP RPP? CODEL 26/03/2028
Luiz Gonzaga O. de Almeida ce RPP? CODEL 28/12/2027
Daniel de Abreu Soares CP RPPS COFIS | 02/01/2027

2.2.2. Comité de Investimentos

Em atendimento a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteragdes, bem como a Lei n® 17.756/2016, e
conforme deliberagao do Conselho de Administragdo em reunidao ordinaria realizada em 18/09/2025, registrada na
Ata n° 10/2025-CAl, o Comité de Investimentos do IPASEMAR teve seus membros designados pela Portaria n°
122/2025-IPASEMAR.

O colegiado, nos termos da legislagdo vigente, constitui 6érgdo autdbnomo de assessoria, com a
finalidade principal de analisar e propor politicas e estratégias de investimentos, observando rigorosamente as


http://www.ipasemar.pa.gov.br/transparencia/wp-content/uploads/sites/2/2024/03/CP-RPPS-CODEL-I-ANDRE-DAS-VIRGENS-PEREIRA.pdf
http://www.ipasemar.pa.gov.br/transparencia/wp-content/uploads/sites/2/2024/04/Certificado-Totum-EIDNA.pdf
http://www.ipasemar.pa.gov.br/transparencia/wp-content/uploads/sites/2/2024/03/CP-RPPS-CODEL-I-LUIZ-GONZAGA-OLIVEIRA-DE-ALMEIDA.pdf

diretrizes pertinentes. O Comité fundamenta suas decisdes em informagdes provenientes de instituigdes financeiras,
orgaos de fiscalizagdo e controle, entidades autorreguladoras, consultorias financeiras e demais participantes do
Sistema Financeiro Nacional.

Conforme estabelece o artigo 128 da Lei Municipal n® 17.756, de 20 de dezembro de 2016, o Comité de
Investimentos é composto por quatro membros titulares e um suplente, nomeados pelo Diretor Presidente, sendo o
Diretor Presidente e o Diretor Financeiro do IPASEMAR membros natos, além de dois servidores efetivos do
municipio de Maraba indicados pelo Conselho de Administragdo do IPASEMAR.

A composicao do Comité de Investimentos observa integralmente os requisitos previstos na Portaria
MTP n°® 1.467/2022, conforme demonstrado na tabela a seguir, sendo todos os membros devidamente certificados.

Membros Data de validade da

Certificagao certificagao

Nilvana Monteiro S. Ximenes CP-RPPS-CGINV-| 10/06/2028

(Nato)

Karam El Hajjar (Nato) CP-RPPS-CGINV-I 09/01/2028

Rita de Cassia R. de Oliveira CP-RPPS-CGINV-| 23/08/2027

(Titular)

Jonas Martins de Santana (Titular) | CP-RPPS-CGINV-II 15/05/2027

Athos Cesar Pinheiro Filho CP-RPPS-CGINV-| 10/02/2027

(Suplente)

Entende-se como participagcdo no processo decisério quanto a formulagdo e execucdo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisoes;

c) garantir a adequacgao dos investimentos de acordo com o perfil do IPASEMAR,;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

€) observar que a rentabilidade das aplicagdes esteja de acordo com o nivel de risco assumido;

f) garantir a gestéo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execugao dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) registrar em ata para subsidiar instauracdo de processo administrativo no ambito dos investimentos
de qualquer situagao infrinja as normas vigentes;

i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em Politica de
Investimentos se assim houver a necessidade;

j) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do credenciamento das instituicdes
financeiras;

k) garantir que a Alocagao Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que nortearam
o equilibrio atuarial e financeiro; e

I) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera registrado em ata, relatério
e/ou parecer, sendo disponibilizado para conhecimento, apreciacéo, analise, contestacdo e aprovacao por parte do
Conselho de Deliberagao. A periodicidade dos relatérios da area de investimentos esta subordinada a legislagao
vigente e aos critérios para o nivel de aderéncia do PRO-GESTAO obtido pelo IPASEMAR.

Os documentos supracitados serdo mantidos e colocados a disposicao do Ministério da Previdéncia
Social (MPS), Secretaria de Regime Proprio e Complementar do MPS, Tribunal de Contas dos Municipios do Estado
do Para, Conselho Fiscal, Controle Interno, demais 6rgaos fiscalizadores e interessados.

2.2.3. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o IPASEMAR no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto
do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. E requisito fundamental o registro junto a Comissdo de


http://www.ipasemar.pa.gov.br/transparencia/wp-content/uploads/sites/2/2024/06/CERTIFICADO-NILVANA-CP-RPPS-CGINV-I.pdf
http://www.ipasemar.pa.gov.br/transparencia/wp-content/uploads/sites/2/2024/03/CP-RPPS-CGINV-I-KARAM-EL-HAJJAR.pdf
http://www.ipasemar.pa.gov.br/transparencia/wp-content/uploads/sites/2/2024/03/CP-RPPS-CGINV-I-RITA-DE-CASSIA-RODRIGUES-OLIVEIRA.pdf
http://www.ipasemar.pa.gov.br/transparencia/wp-content/uploads/sites/2/2024/03/CP-RPPS-CGINV-II-JONAS-MARTINS-DE-SANTANA.pdf
http://www.ipasemar.pa.gov.br/transparencia/wp-content/uploads/sites/2/2024/03/CP-RPPS-CGINV-I-ATHOS-CESAR-PINHEIRO-FILHO.pdf

Valores Mobiliarios (CVM), Unica e exclusivamente, como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado com

a consultoria de investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes clausulas:

a. O objeto do contrato sera executado em estrita observancia as normas da CVM, inclusive da Resolugéo
CVM n. °19/2021, com as alteragdes introduzidas pela Resolugdo CVM n. °179/2023;

b. As analises fornecidas deverao ser dotadas de isencao e independéncia; e

c. A contratada nao percebe remuneracgao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos produtos sendo
oferecidos, adquiridos ou analisados em perfeita consonancia ao disposto no art. 24, lll, “a” e “b” da
Resolugdo CMN n.° 5.272/2025. Na hipotese de contratagdo objetivando a prestacdo de servigos
relacionados a gestao dos recursos do regime proéprio de previdéncia social:

“[...] Il - a contratag@o sujeitara o prestador e aspartes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagéo as
aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que:

a) ndo recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a
independéncia na prestagdo de servigo;

b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na originagéo e estruturacdo dos produtos de investimento”
3. CENARIO ECONOMICO

O ano de 2026 se apresenta como um periodo de desafios e oportunidades no ambito dos
investimentos dos Regimes Proéprios de Previdéncia Social (RPPS). O cenario econémico global continua marcado
por incertezas e volatilidade, decorrentes de ajustes monetarios em grandes economias, especialmente nos Estados
Unidos e na Zona do Euro, onde os bancos centrais ainda mantém politicas restritivas para conter pressdes
inflacionarias persistentes, embora ja sinalizem uma mudanga de ciclo. A desaceleragdo do crescimento mundial,
reflexo das taxas de juros elevadas e das tensbes geopoliticas, impacta diretamente o fluxo de capitais e a
volatilidade dos mercados financeiros.

No cenario doméstico, o mercado financeiro espera, para 2026, os primeiros cortes na taxa de juros
brasileira, apds o ultimo ciclo de alta e um periodo prolongado que manteve a Selic a 15% a.a. Ainda assim, as
projecbes indicam que a Selic permanecera em patamar elevado ao longo do ano, enquanto a inflagdo tende a
convergir para a meta estabelecida pelo Banco Central do Brasil (BCB). A perspectiva de uma Selic mais elevada
favorece o atingimento da meta atuarial por um periodo mais extenso e amplia as oportunidades de alocagdo em
ativos emitidos pelo Tesouro Nacional e por instituicbes privadas, para estes ultimos, reforga-se a necessidade de
um rigoroso processo de diligéncia na sele¢do dos ativos e de seus respectivos emissores.

Ainda no ambito doméstico, o Brasil demonstra sinais de resiliéncia, embora enfrente desafios
estruturais. A inflagédo, apos periodos de alta, tende a convergir para a meta, favorecida pela estabilidade dos precos
das commodities e pela postura cautelosa da politica monetaria. As projecbes para o PIB apontam crescimento
moderado, sustentado pelo setor de servigos e pela recuperagdo gradual da industria. O mercado de trabalho
manteve resiliéncia diante da politica monetaria contracionista ao longo de 2025, registrando reducédo da taxa de
desemprego e aumento da renda real, fatores que seguem impulsionando o consumo interno.

Os indicadores fiscais permanecem sob atengéo, diante da necessidade de equilibrio entre receitas e
despesas publicas. A aprovagao de reformas estruturantes, como a tributaria e a administrativa, € fundamental para
garantir a sustentabilidade fiscal e ampliar a confianga dos investidores, especialmente os estrangeiros. O ambiente
politico, embora naturalmente sujeito a volatilidade em um ano eleitoral, tende a buscar consensos em torno de
medidas que promovam estabilidade e crescimento econdmico.

No cenario internacional, o mercado deve permanecer desafiador, com a queda dos juros nos paises
desenvolvidos e os esforgos continuos para o controle inflacionario. Nos Estados Unidos, as politicas tarifarias do
governo Trump adicionaram volatilidade aos mercados ao longo de 2025, uma vez que suas decisdes foram
utilizadas como instrumento de negociagao com outros paises. Paralelamente, observa-se uma rotagéo nos fluxos
financeiros, a medida que parte dos investidores realiza lucros no segmento de tecnologia e migra para outros
setores. Ainda assim, indicadores mostram que a economia estadunidense permanece como o principal ambiente
para desenvolvimento econémico, apesar dos ruidos.

Diante desse contexto, a exposi¢cdo a ativos estrangeiros pode contribuir para a diversificacédo e
protecao do portfolio, especialmente frente as oscilagdes cambiais e as mudangas no ciclo econémico global.
Fundos de investimento no exterior, ETFs e titulos soberanos de paises desenvolvidos figuram como alternativas
relevantes, desde que respeitados os limites e diretrizes previstos na legislagéo vigente.



O cenario macroecondmico tem por objetivo detalhar a projegéo das variaveis econémicas a partir da
conjuntura atual e por meio de premissas e hipéteses coerentes com a realidade, de modo a fornecer subsidios aos
tomadores de decisdo, contribuindo para o processo de alocagao e para a tomada de decisdo em investimentos.

Para 2026, de acordo com o resumo das estatisticas das expectativas de mercado, divulgadas
semanalmente pelo BCB por meio do Focus — Relatério de Mercado, foram consideradas as seguintes projegdes:

PREVISAO 2026

Produto Interno Bruto (PIB) 1,80 %

IPCA (variagéo %) 4,02%

Taxa basica de juros (Selic) 12,25%

Cambio (R$/US$) R$ 5,50

Balanga comercial (US$ bilhdes) US$ 66,70 bilndes
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) US$ 75,00 bilhdes

Fonte: Relatério Focus: 16/01/2026.

As projecdes dos principais indicadores econdmicos sao utilizadas para a construgdo de cenarios, que
servirao como base para as analises e estudos com o objetivo de informar aos gestores os possiveis impactos sobre
os diversos mercados, tornando a tomada de decisdo mais segura e eficiente.

Com o objetivo de mitigar riscos, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no Boletim Focus de
16/01/2026, que antecede a aprovagdo desta Politica de Investimentos. O boletim, elaborado pelo GERIN —
Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais do Banco Central do Brasil, apresenta o
resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia brasileira.
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Fonte: Banco Central do Brasil.

No ambiente de renda fixa, o segmento permanece em destaque, impulsionado pelo patamar elevado
da Selic e pela busca por ativos de menor risco em um contexto de incerteza global. Em 2025, esse segmento
apresentou retornos superiores a meta atuarial. Os titulos publicos federais, especialmente os indexados a inflagao,
oferecem protecao e rentabilidade atrativa para os RPPS, sendo recomendados como parte relevante da estratégia
de alocagdo. Os créditos privados, via fundos de investimento, também apresentam oportunidades, desde que
acompanhados de criteriosa analise de risco e adequada diversificagao.

A renda variavel, por sua vez, permanece como alternativa para diversificacdo e para a busca de
ganhos superiores no longo prazo. O mercado acionario brasileiro, apesar da volatilidade, abriga empresas solidas e
setores com perspectivas positivas, além de se apresentar mais atrativo do que outras bolsas de paises emergentes.
A selecao criteriosa de ativos, associada ao monitoramento constante dos fundamentos econémicos e corporativos,
€ essencial para mitigar riscos e capturar oportunidades.

A gestado dos investimentos em 2026 exige atencdo redobrada a governanga, a transparéncia e ao
monitoramento dos riscos, com énfase na adogao de praticas sustentaveis e responsaveis. A integragao de critérios
ESG (ambientais, sociais e de governanga) nas decisdes de investimento ganha relevancia, alinhando os objetivos
de longo prazo dos RPPS a geragédo de valor e a sustentabilidade.

Por fim, é fundamental que as agbes decorrentes desta Politica Anual de Investimentos sejam pautadas
pela prudéncia, pela diversificacdo e pela busca constante de atualizacdo frente as transformagbes do cenario
econdmico. O acompanhamento sistematico dos indicadores macroecondmicos, das tendéncias de mercado e das
alteragdes regulatérias permitira ao IPASEMAR tomar decisbes precisas, protegendo os interesses dos segurados e
assegurando a solidez necessaria aos regimes previdenciarios.

4. MODELO DE GESTAO



A gestao das aplicagdes dos recursos do IPASEMAR sera prépria, conforme previsto no inciso | do Art.
95 da Portaria n° 1.467, de 2 de junho de 2022. Dessa forma, o Instituto realizara diretamente a execugéo da Politica
de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos e observando os parémetros estabelecidos pela
legislagao vigente e por esta Politica de Investimentos.

O ente federativo, por meio da Portaria n°® 44/2025-GP, designou o responsavel pela gestdo das
aplicagdes dos recursos do RPPS. A definicdo das atribuicbes e a separagao das responsabilidades encontram-se
previstas na Lei n® 17.756, de 20 de dezembro de 2016, bem como no Regimento do Conselho de Administragcéo, no
Regimento do Conselho Fiscal e no Regimento do Comité de Investimentos.

No processo de tomada de decisdo referente as aplicagbes dos recursos do IPASEMAR, séo
integralmente observadas as disposi¢cdes da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, da Resolugdo CMN n° 5.272,
de 18 de dezembro de 2025, da Portaria MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022, além das demais normas vigentes.

5. DIRETRIZES DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

5.1. A gestdo dos recursos do Fundo Previdenciario devera ser realizada por meio de gestdo propria, em
conformidade com as diretrizes estabelecidas na Resolugdgo CMN n°® 5.272/2025, e na Portaria MTP n°
1.467/2022.

5.2. Nas operagdes de compra ou venda de titulos publicos, deverdo ser observados, além das diretrizes
previstas na Resolugao CMN n°® 5.272/2025 e na Portaria MTP n° 1.467/2022, o disposto na Lei Municipal n°
17.756/2016, que regulamenta a estrutura e o funcionamento do IPASEMAR, o Manual de Aquisi¢éo Direta de
Titulos Publicos Federais do Instituto e o Estudo de Asset Liability Management (ALM).

5.3. Nas operacdes de aquisigdo de Ativos Financeiros de Renda Fixa, deverdo ser observadas, além das
diretrizes contidas na Resolugao CMN n° 5.272/2025 e na Portaria MTP n° 1.467/2022, as disposi¢cbes da Lei
Municipal n°® 17.756/2016 referentes a estrutura e ao funcionamento do IPASEMAR, o Manual de Aquisi¢ao
Direta de Ativos de Renda Fixa do Instituto e o Estudo de Asset Liability Management (ALM).

5.4. Em razdo de sua natureza, as operagdes de aquisicao e venda de Titulos Publicos de emissdo do Tesouro
Nacional, classificados nos art. 7°, Il e 7°, lll, e de Ativos Financeiros de Renda Fixa, classificados no art. 7°,
VI, ambos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, serao deliberadas diretamente pelo Comité de Investimentos e
executadas pela Diretoria Financeira. Tais operag¢des deverao respeitar integralmente o arcabougo legal
vigente, os limites de exposicdo do patrimbnio liquido definidos nesta Politica de Investimentos, as
necessidades de liquidez do plano de beneficios e as recomendacdes do Estudo de ALM, utilizando modelo
especifico que evidencie o percentual e o volume de recursos passiveis de marcagdo na curva sem
comprometer a capacidade de cumprimento das obrigagdes financeiras do IPASEMAR.

5.5. As operacdes citadas no subitem 5.3 deverdo ser executadas mediante processo administrativo préprio,
conduzido pela Diretoria Financeira, precedido de deliberacdo do Comité de Investimentos. Apds sua
conclusdo, toda a documentagao que compds o processo de aplicagdo/desinvestimento, acompanhada da
respectiva ata contendo o registro das movimentacgdes realizadas, devera ser encaminhada ao Conselho de
Administragdo, que, em reunido ordinaria, tomara conhecimento e verificara o cumprimento das exigéncias
normativas pelos participantes da operacéo.

5.6. Nas operagdes de compra ou venda de titulos publicos, deverdo ser consideradas, adicionalmente, as
informagdes divulgadas diariamente por entidades reconhecidas pela transparéncia e pelo rigor técnico na
difusdo de pregos e taxas de titulos publicos, para fins de referéncia nas negociagbes. Fica vedada a
aquisi¢ao de titulos indexados ao IPCA (NTN-B) marcados na curva com taxa inferior a IPCA + 6,00% a.a.
Devera ser utilizada, preferencialmente, como paradmetro de preco minimo de aquisicdo, a taxa indicativa
ANBIMA do dia util anterior.

5.7. Nas operagbes de aquisicdo de Ativos Financeiros de Renda Fixa, devera ser avaliada sua viabilidade em
termos de relagao risco-retorno, comparativamente aos Titulos Publicos de emissdo do Tesouro Nacional com
0 mesmo vencimento.

5.8. As operacbes de compra de titulos publicos deverdo ser realizadas por meio de leildes primarios ou no
mercado secundario, desde que os prec¢os praticados estejam dentro do intervalo de marcagdo a mercado
divulgado pela ANBIMA ou pelo Banco Central do Brasil na data da operagéo, observadas as disposi¢des do



subitem 5.6, especialmente nas aquisicdes em mercado secundario.

5.9. As operagdes de venda de titulos publicos deverdo ocorrer no mercado secundario, sendo que 0s precos
praticados deverao observar o intervalo de marcagdo a mercado divulgado pela ANBIMA ou pelo Banco
Central do Brasil na data da operacao.

5.10. Ficam vedadas:

a) aquisig¢des diretas de operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos;
b) aquisicao de ativos finais com elevado risco de crédito;
c) aquisigao direta de titulos que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
d) aquisigao de titulos que ndo estejam registrados no SELIC;
e) aquisicao de titulos emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

5.11. As aplicacbes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante prévio credenciamento da instituicao
financeira e avaliagdo comparativa de produtos similares, considerando critérios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia e liquidez tanto dos fundos quanto das instituicbes, de modo a possibilitar a melhor escolha.

5.12. Os titulos e valores mobiliarios integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos do RPPS
deverao ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), em sistemas de registro e
liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil, e/ou mantidos em conta de depésito
em instituicdo ou entidade autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

5.13. As operagdes com titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no SELIC, deverao ser realizadas
por meio de plataformas eletrbnicas administradas por sistemas autorizados pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, nos limites de suas competéncias. Admite-se, ainda, a aquisicdo em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio de instituicdes regularmente habilitadas, desde que a operagédo seja devidamente
comprovada.

5.14. O IPASEMAR somente poderdo aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento cujo
administrador ou gestor seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como
S1 ou S2, nos termos da regulamentagao do Conselho Monetario Nacional, assim como, o administrador do
fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo
oriundos de RPPS e o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o art. 1°, § 1° inciso VI da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS como de boa qualidade de gestao e de
ambiente de controle de investimento

5.15. As aplicacbes de recursos deverao buscar a rentabilidade real estabelecida pela Portaria MPS N° 2.010, de
15 de outubro de 2025, acrescida da variagdo do indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), priorizando
investimentos cujo binbmio risco-retorno seja compativel com as necessidades de liquidez relacionadas ao
fluxo de pagamento dos beneficios previdenciarios e a duragédo do passivo atuarial.

5.16. Todas as acgdes, procedimentos e deliberagdes inerentes ao processo de gestdo dos recursos do
IPASEMAR deverdo observar, de forma estrita, o objetivo de atingir e superar a meta atuarial estabelecida
para o IPASEMAR. Para fins desta Politica de Investimentos, considera-se como meta atuarial a variagao do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, acrescida da taxa de juros real de 5,53% ao ano,
definida em conformidade com os parametros estabelecidos pela Portaria MPS n° 2.010, de 15 de outubro de
2025, bem como o prazo médio do passivo atuarial de 18,7 anos, conforme extraido do quadro abaixo:

Portaria MPS N° 2.010, de 15 de outubro de 2025

Pont0§ da duragdo do Taxa de Juros Parametro (% a.a.) para o exercicio de 2026
passivo (em anos)
1,00 4,56
5,00 5,04
10,00 5,33
10,50 5,35
11,00 5,37
11,50 5,38
12,00 5,40
12,50 5,41
13,00 5,42
13,50 5,44
14,00 5,45
14,50 5,46




15,00 5,47
15,50 5,48
16,00 5,49
16,50 5,50
17,00 5,51
17,50 5,52
18,00 5,53
18,50 5,53
19,00 5,54
19,50 5,55
20,00 5,56
20,50 5,56
21,00 5,57
21,50 5,57
22,00 5,58
22,50 5,59
23,00 5,59
23,50 5,60
24,00 5,60
24,50 5,61
25,00 5.61
25,50 5,61
26,00 5,62
26,50 5,62
27,00 5,63
27,50 5,63
28,00 5,63
28,50 5,64
29,00 5,64
29,50 5,65
30,00 5,65
30,50 5,65
31,00 5,66
31,50 5,66
32,00 5,66
32,50 5,66
33,00 5,67
33,50 5,73
34,00 5,88
34,50 6,08
35 ou mais 6,16

A formulagdo e a implementagéo das estratégias de alocagao, a selegdo de ativos, a mensuragéo e o
monitoramento dos riscos, assim como quaisquer ajustes taticos ou revisbes metodoldgicas, deverao estar
integralmente alinhados a busca pela consecugdo dessa meta de longo prazo. Todas as decisdes de investimento
deverao ser justificadas por sua aderéncia a meta atuarial e a manutengédo do equilibrio financeiro e atuarial do
RPPS, observando as diretrizes legais, regulatorias e internas vigentes.

6. SEGMENTOS DE APLICAGAO

Esta politica de investimentos se refere a alocacédo dos recursos da entidade entre e em cada um
dos seguintes segmentos de aplicagao, conforme definidos na legislagéao:

a) Renda Fixa
b) Renda Variavel
c) Investimentos Estruturados

6.1. Objetivos da Gestdo da Alocagao

A gestédo da alocagédo dos recursos entre os diferentes segmentos tem por finalidade assegurar o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagbes atuariais do RPPS, mediante a obtengdo de retornos
capazes de atingir e superar a meta atuarial, definida como a variagdo do IPCA acrescida da taxa de juros real de
5,53% ao ano, considerando o prazo médio do passivo atuarial de 18,7 anos, conforme disciplina a Portaria MPS n°
2.010, de 15 de outubro de 2025.

No ambito do IPASEMAR, a gestdo da alocagdo sera exercida exclusivamente de forma prépria, nos



termos da legislagdo vigente, cabendo ao Instituto a responsabilidade direta pela execu¢do da Politica de
Investimentos, pela definicdo dos ajustes taticos, pela avaliagdo das condicdes de mercado e pela adogao das
medidas necessarias para assegurar a aderéncia da carteira a alocacdo estratégica. Essa gestdo compreende a
andlise continua dos riscos, a eficiéncia na diversificagdo dos ativos, o monitoramento das expectativas
macroecondmicas e financeiras, bem como a compatibilizagdo entre o retorno esperado e as exigéncias atuariais do
Regime.

A atuacgao da gestao prépria devera, assim, orientar-se pelos principios da prudéncia, responsabilidade
fiduciaria, otimizagdo do retorno ajustado ao risco, observancia estrita das normas regulatérias e compromisso
permanente com o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS.

7. FAIXAS DE ALOCAGAO DE RECURSOS

7.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS no segmento de Renda Fixa serao realizadas sob gestao propria,
podendo ocorrer por meio da aquisi¢ao direta de Titulos Publicos Federais (TPF) no Sistema Especial de Liquidacao
e de Custdédia — SELIC, bem como por meio da aquisi¢gao direta de ativos de renda fixa admitidos pela Resolugéo
CMN n°® 5.272/2025, desde que observados os critérios de elegibilidade, risco de crédito, prazos e limites
regulamentares.

Também serdo utilizadas cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa" e
cotas de classes de ETF de renda fixa cujo regulamento esteja integralmente compativel com a legislacao vigente
aplicavel aos RPPS. Todas as operacbes deverdao observar os limites por emissor, por modalidade e por risco
estabelecidos pela norma federal.

7.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicacdes no segmento de Renda Variavel poderao ser realizadas por meio de cotas de classes de
fundos de investimentos em acbes ou cotas de classes de ETF de agdes devidamente enquadrados na Resolugao
CMN n° 5.272/2025. A gestao propria consistird na selegdo, avaliagdo e monitoramento das classes e produtos
elegiveis, observados os limites de exposi¢ao ao risco de mercado e demais parametros regulamentares.

7.3. Segmento de Investimentos Estruturados

As aplicagdes no segmento de Investimentos Estruturados poderao ser realizadas em cotas de classes
de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”, constituidas em regime aberto, desde que enquadrados
nas condi¢des e limites definidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Todas as decisdes deverdo considerar os
riscos inerentes a essas estruturas, bem como seu impacto no equilibrio atuarial e na liquidez do portfélio.

8. METODOLOGIA DE GESTAO DA ALOCAGAO

A estratégia de alocagao de recursos entre os segmentos previstos nesta Politica é definida com base
em avaliagbes prospectivas de risco e retorno, considerando um horizonte de 12 meses e cenarios econdmicos
alternativos. Esses cenarios sao elaborados a partir da analise integrada do ambiente macroeconémico nacional e
internacional, incluindo o quadro politico, as diretrizes de politica monetaria e fiscal e 0 comportamento esperado das
principais variaveis econémicas, inflagéo, taxa de juros, atividade econémica, cambio e condigdes de liquidez.

A metodologia utilizada incorpora:

- Analise conjuntural de curto prazo, com foco na volatilidade dos mercados, eventos politicos

relevantes, nivel de aversao ao risco e proje¢des atualizadas de inflagéo e juros;

- Andlise estrutural de médio prazo, privilegiando tendéncias de crescimento da economia brasileira e
global, estabilidade institucional, riscos geopoliticos e a consisténcia da conducdo da politica
econdmica;

- Avaliacdo de compatibilidade com o passivo atuarial, considerando a duragdo média do passivo, as
necessidades futuras de liquidez e a meta atuarial definida.



A partir desses cenarios, sdo estimadas as expectativas de retorno dos segmentos de ativos e suas
respectivas distribuicbes de risco. A variavel central para a definicdo da alocacéo estratégica e tatica consiste na
probabilidade de superacdo da meta atuarial, aliada a uma analise qualitativa das condi¢cdes de mercado e da
coeréncia das decisbes com o Estudo de Asset Liability Management (ALM).

Dessa forma, a alocagdo busca equilibrar retorno, risco, liquidez e aderéncia a meta atuarial,
assegurando a sustentabilidade de longo prazo do RPPS e a compatibilidade entre ativos e obrigacdes
previdenciarias.

9. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

9.1. Metodologias de Selegado dos Investimentos

A seleg¢ao dos ativos e fundos que comporéao a carteira de investimentos do IPASEMAR sera realizada
de forma integrada e sistematizada, observando exclusivamente os critérios permitidos pela Resolu¢gago CMN n°
5.272/2025 e demais normas vigentes para os Regimes Proprios de Previdéncia Social.

A definicdo das estratégias e a composi¢cdo das carteiras dos segmentos de Renda Fixa, Renda
Variavel e Investimentos Estruturados sera atribuicdo do Comité de Investimentos, que atuara de acordo com as
diretrizes estabelecidas pelo Conselho deliberativo competente.

A avaliacao e selecdo dos ativos observara, sob a o6tica dos critérios normativos, o enquadramento dos
ativos e veiculos de investimento nas regras, limites e vedagdes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025; classificagdo adequada do
emissor e do ativo, quando exigido, por agéncia de rating elegivel, nos segmentos que demandam tal requisito; e
verificagdo da aderéncia dos ativos as politicas prudenciais de risco, crédito, mercado, liquidez e concentracao.

Ja em relacdo a critérios técnicos e metodolégicos, a andlise sera fundamentada no uso de informagdes
provenientes de bases de dados publicas (BCB, Tesouro Nacional, CVM, ANBIMA, IBGE, IPEA, B3, entre outras);
relatorios econdmicos e estatisticos amplamente disponibilizados por instituicbes publicas e privadas; indicadores de
risco e retorno, métricas estatisticas e projegcdes macroecondémicas;

Os estudos considerarao ainda, as expectativas de inflagédo, juros, nivel de atividade e cenario fiscal;
analise do comportamento histérico e estimado dos ativos; alinhamento aos objetivos de superagdo da meta atuarial;
aderéncia as diretrizes e limites internos definidos nesta Politica de Investimentos.

Por ocasido do processo decisério, a selegéo e alocagdo dos investimentos sera tomada prioritariamente com
base em analises quantitativas e qualitativas realizadas pelo Comité de Investimentos; avaliagdo da compatibilidade
entre risco assumido e retorno estimado; impacto da operagao na carteira consolidada e no cumprimento da meta
atuarial; e observancia das condi¢des de seguranga, solvéncia, liquidez, transparéncia e economicidade.

Por fim, no que concerne ao registro e documentacgéo, t odas as decisdes serdo registradas em ata, contendo
a fundamentacao técnica da escolha; o enquadramento normativo; a analise de riscos; e impactos estimados para a
carteira do RPPS.

9.2. Ativos Autorizados

Nos diversos segmentos de aplicacdo, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislacéo
vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS devera restringir-se aos seguintes ativos e
limites, de acordo coma Resolugdo CMN 5.272/2025:

Tabela 1. Quadro Resumo das Aplicacdes e Limites. Resolugdo CMN 5.272/2025
RPPS
Nivel |

RPPS Nivel Il RPPS Nivel lll RPPS Nivel IV
RPPS sem
imite
Certificagao Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite por

Segmento Tipos de Ativos Enquadramento por
Legal Legal Global Legal Global Legal Global Bloco Emissor
Fundo
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% TPF Art. 7° 1 100% 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC)-
Art. 7°, 11 100% 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Primario/Plataforma
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) -
Art. 7°, 11l 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Secundario




RPPS
RPPS Nivel Il RPPS Nivel lll RPPS Nivel IV
RPPS Nivel | 100% 100%
sem
Limite
Certificagao Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite |Ljipoite Limite por
RENDPERHOA Tipos de Ativos Enquadramento por
Legal Legal Global Legal Global Legal Global| Bloco Fund Emissor
undo
Operagdes compromissadas com
Art. 7°, IV - 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
lastro em TPF
Fundos de ETF de Renda Fixa (CVM) Art. 7°,V - - 80% | 80% | 80% | 80% | 80% | 80%
Ativos Financeiros de RF — Emissao
Art. 7°, VI - - 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%
de Instituicdo Financeira
Fundos de Renda Fixa — Crédito
Art. 7°, VIl - - - - 20% | 20% | 20% | 20%
Privado
20% 20%
Fundos de Debéntures Incentivadas Art. 7°, VIII — - - - 20% | 20% | 20% | 20%
FIDCs Sénior Art. 7°, IX - - - - - - 20% | 20%
Fundos de Agées Art. 81 - - 40% 40% 40% 50% 40% 60% 20% 0%
RENDA ETF de Agbes Art. 8% 1 - - 40% | 40% | 40% | 50% | 40% | 60% 50% ° °
VARIAVEL Fundos BDR A¢oes/BDR-ETF Art. 8°, 11l - - - 10% | 50% | 10% | 60% ° 10% 10%
ETF Internacional Art. 8°, IV - - - 10% | 50% | 10% | 60% ’ ’
Fundos Multimercados Art. 10,1 - - 15% 40% 15% 50% 15% 60%
Fiagro Art. 10, 1I - - - - 5% | 50% | 5% | 60% 20% 60%
ESTRUTURADOS| 20%
Fundos em Participacoes (FIP) Art. 10, 1l - - - - - - 10% | 60%
Fl Agdes — Mercado de Acesso Art. 10, IV - - - - - - 10% | 60%
IMOBILIARIOS Fundos Imobiliarios Art. 11 - - - - 20% 50% 20% 60% 20%  100% 20%
FIC — Renda Fixa — Divida Externa Art. 9% 1 — - - - 10% 10% 10% 10%
EXTERIOR
FIC Aberto — Inv. Exterior (40% PL) Art. 9°, 11 - - - - 10% | 10% | 10% | 10% | 10% 10% 10%
FIC Aberto — Inv. Exterior (20% PL) Art. 9°, 1l - - - - 10% | 10% | 10% | 10%
CONSIGNADO Empréstimos Consignados Art. 12 5% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% - 5% 5%

Destaca-se que no momento da redagao desta politica o IPASEMAR possuia o nivel de aderéncia Il ao
Programa de Certificacao Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Uniado, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, instituido pela Portaria MPS Portaria MPS n° 185/2015.

10. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELEGAO DE ADMINISTRADORES E GESTORES

Para a selegao de instituicdes financeiras autorizadas a operar com o RPPS sera constituido processo
de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor do fundo de investimento conforme disposto na
Portaria MTP n°® 1.467/2022:

Art. 103 [...]

§ 1° As aplicagdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e poderao ser realizadas
por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou
pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° Os critérios para o credenciamento das instituicbes deverao estar relacionados a boa qualidade de gestéo,
ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de
recursos sob administragdo, a exposi¢do a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos
principios de seguranga, protegao e prudéncia financeira.

§ 3° Para o credenciamento da instituicdo, deverao ser observados e formalmente atestados pela unidade
gestora do RPPS:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 1° e inexisténcia de suspensao ou inabilitagdo pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restricbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes,
desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - analise do historico de sua atuagéo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de
terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragdo, bem como quanto a qualificagéo do
corpo técnico e segregacao de atividades.

§ 4° O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de investimento e das instituicbes



financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros aptos a receberem diretamente as aplicagbées do regime.

Devera ainda ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios para as operagdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial
de Liquidagao e Custodia - SELIC., e do distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente
autdbnomo de investimento, certificando-se sobre a sua regularidade perante a CVM e o contrato para distribuigéo e
mediagdo do produto ofertado, bem como o credenciamento da instituicdo prestadora de servicos de custédia de
titulos e valores mobiliarios relativos a carteira de titulos publicos federais sob gestdo propria do RPPS em
conformidade com o art. 104 e 105 da Portaria MTP n° 1.467/2022

Por forga da Resolugao CMN n° 5.272/2025, considerando que os RPPS podem aplicar seus recursos
apenas em cotas de classes de fundos de investimento quando o administrador ou o gestor do fundo de
investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2, nos
termos da regulamentagédo do Conselho Monetario Nacional; o administrador do fundo de investimento detenha, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de RPPS; e o gestor e o
administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que trata o art. 1°, § 1°,
inciso VI, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, o IPASEMAR ira credenciar apenas as instituicbes que satisfacam as
condigbes retromencionadas.

O processo consistira na busca de informagdes junto as instituicdes financeiras, de questionario modelo
— (QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DEINVESTIMENTO - SEGAO I, SECAO
Il e SEGAO lll) que contemplara a anélise dos seguintes quesitos, atestado formalmente pelo representante legal do
RPPS.

10.1. Em relagdo a instituicdo financeira (administrador e gestor do fundo de investimento e
demais prestadores de servigos)

a) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de
Valores Mobiliarios ou 6érgado competente;

b) Observacao de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros
orgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) Relatdrio de rating de gestao

d ) Outros documentos julgados necessarios para atestar as informagdes previstas nos termos de
credenciamento.

10.2. Em relagio ao fundo de investimento

a) analise do histérico e experiéncia de atuagédo do gestor e do administrador do fundo de investimento e de
seus controladores;

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a qualificagéo do
corpo técnico e segregacao de atividades;

C) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos
de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

d) Outros documentos julgados necessarios para atestar as informagdes previstas na andlise do fundo de
investimento financeiro.

10.3. Requisitos Finais para o Credenciamento

A conclusdo da anadlise das informagbes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, que devera observar os seguintes parametros:

| - estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em codigos de auto-regulagéo relativos a administragao de
recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos participantes do mercado financeiro e de
capitais que possua convénio com a CVM para aproveitamento de auto-regulagdo na industria de fundos de
investimento;

Il - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;



[l - contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor do fundo; e

IV - ser instruido, com os documentos previstos na instru¢do de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina
da Previdéncia Social na Internet.

§ 1° O Termo de Credenciamento € o documento pelo qual se formaliza a relagédo entre a unidade gestora do RPPS
e a credenciada, demonstrando o cumprimento das condigdes de sua habilitagdo e aptidao para intermediar ou
receber as aplicagcbes dos recursos.

§ 2° A assinatura do Termo de Credenciamento ndo estabelece obrigatoriedade de aplicagdo ou adesdo a nenhum
fundo de investimento ou ativo financeiro emitido, administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

Outros documentos poderao ser solicitados a juizo do Comité de Investimentos conforme deliberacao e
registro em ata prépria.

10.4. Observagoes

a) a analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser atualizada a cada 2 (dois) anos.
b) as aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversao de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.

c) devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente
autdbnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediagdo do produto ofertado e a
regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

11. GESTAO DE RISCOS

11.1. Gestao do Risco de Crédito — Nao Pagamento das Obrigagoes

O RPPS somente podera alocar recursos em ativos emitidos por instituicdes financeiras, LF — Letras
Financeiras e CDB — Certificado de Depdsito Bancario, classificados com o mais alto grau de qualidade de crédito,
mediante nota por agéncia internacional de classificagdo de risco, representada pelo quadro abaixo.

CLASSIFICAGAO DO RISCO DE CREDITO -

AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO
RATING

MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE CREDITO Vencimento de 1 (UM) ano ou mais - Longo

Prazo
Aaa Moody’s
AAA Fitch
AAA Standard & Poor’s

As aplicacdes efetuadas diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagéo ou
coobrigagao de instituigbes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, devem
atender as condigbes previstas na Resolugdo CMN 5.272/2025, dentre as quais, que o administrador ou o gestor do
fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentag¢édo do Conselho Monetario Nacional.

11.2. Gestao do Risco de Mercado

A carteira de investimentos sera monitorada no binémio risco-retorno com a utilizagao das principais medidas
de risco dos investimentos: retorno absoluto, retorno relativo, volatilidade, Var (value at risk), que € uma medida de
demonstra o potencial de perda de um ativo ou carteira, em um determinado horizonte de tempo e com determinado
nivel de confianga. O IPASEMAR observara em suas decisdes o VaR histérico, que estima, com base nos dados
histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira, a perda maxima esperada em situagdo de normalidade.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do calculo do VaR por
cota, com o objetivo de o IPASEMAR controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios, e indice de Sharpe que
€ um indicador que avalia o risco € o retorno de um determinado investimento. Ele apura o retorno médio de um
ativo em um determinado periodo e a volatilidade (desvio padrao) desse retorno médio. Com base nisso, ele chega a



um valor. Serdo consideradas diferentes janelas de tempo para melhor capturar as oscilagbes inerentes aos
investimentos, tanto de renda fixa quanto de renda variavel.

11.3. Gestao do Risco de Liquidez

O direcionamento dos investimentos priorizara fundos de investimentos com caracteristicas de liquidez
imediata (prazo de desinvestimento total de até 35 dias). A alocagdo em produtos com baixa liquidez somente sera
permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de protegcao do capital investido; lastro das operagdes
do fundo; credibilidade da instituigdo financeira gestora do fundo de investimento, prazo de desinvestimento definido
em regulamento.

Vedada a alocagdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos de resgate
total do capital, via o proprio fundo de investimento.

11.4. Gestao de Risco de Crédito

Também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que ha a possibilidade de o
retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des
negociadas e contratadas.

O RPPS devera alocar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que atendam o
disposto nos §§ 2° e 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, bem como suas atualiza¢des, considerando as
informacdes disponiveis na pagina da internet do Banco Central do Brasil e autorizadas pela CVM para administrar
carteira de valores mobiliarios

Os responsaveis pela gestao de recursos do regime proprio de previdéncia social deverao certificar-se
de que, para as aplicagdes de recursos do RPPS nas classes dos fundos de investimento de que trata o art. 7 da
Resolugdo 5.272/2025, os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdéem as suas carteiras e os respectivos
emissores devem ser considerados, nos termos do disposto no art. 1°, § 1°, inciso VII, e § 10, da referida resolugéo,
como baixo risco de crédito.

11.5. Gestao de Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéao de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestdo desse risco sera por meio
de implementagcédo de agbes que garantam a adogédo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados
com a legislacao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados estdo: a definicdo de rotinas de
acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos riscos descritos nos tdépicos anteriores; o
estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos; o acompanhamento da
formacéao, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo decisério de investimento; e a formalizacao
e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidades de todos os envolvidos no processo de planejamento,
execucao e controle de investimento;

11.6. Gestao de Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar perdas
financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

12. PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelece as diretrizes, responsabilidades e procedimentos a serem adotados
diante de situagbes que possam comprometer o cumprimento da politica de investimentos, os limites legais ou
regulamentares, bem como o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS. A adocéo deste plano visa assegurar a
continuidade operacional, a prudéncia na gestdo dos recursos e a mitigacdo tempestiva de riscos, preservando a
integridade institucional.

Sua execugao devera prioritariamente contemplar as seguintes agoes:



RESPONSAVEL ACAO

(i) Acompanhar e homologar, quando necessario, as agbes de
saneamento.

(ii) Avaliar possiveis revisbes da Politica de Investimentos ou
dos controles internos.

(iii) Determinar instauracdo de processo administrativo para
apuragao de eventual responsabilidade, quando aplicavel.

(i) Avaliar tecnicamente a ocorréncia de contingéncias.

(ii) Recomendar agdes corretivas fundamentadas.

Comité de Investimentos (iii) Deliberar ajustes taticos emergenciais.

(iv) Reportar ao Conselho de Administracdo os eventos
relevantes e as medidas adotadas.

(i) Monitorar limites, riscos e enquadramentos.

Diretor Financeiro e Gestor de (ii) Executar movimentagdes necessarias para recomposicao

Recursos do RPPS da carteira, mediante deliberagdo do conselho de

administragao.

Conselho de Administragao

Os procedimentos gerais de ativagdo do plano de contingéncia seguem as seguintes etapas: (a)
identificar e classificar a contingéncia; (b) informar imediatamente aos 6rgaos colegiados; (c) registrar formalmente o
evento e as decisbes adotadas;(d) executar as agdes corretivas conforme tabela abaixo; (e) realizar avaliagdo pos-

evento.
. . PLANO DE ACAO
RISCOS CONTINGENCIAS: RESPONSAVEL ACAO
- Executar imediatamente
Diretor Financeiro e movimentagoes para
Gestor de Recursos reenquadramento, apos
do RPPS deliberagdo do Conselho de
Administragéo, respeitando
liquidez e risco.
-ldentificar a causa e
classificar o} tipo de
desenquadramento ----Avaliar:
se desenquadramento decorre
de evento sistémico ou falha
- Descumprimento  da de procedimento.
Politica de Investimentos. - Recomendar ajustes
estruturais na alocagédo ou
- Descumprimento  de | Comita de reviséo de limites internos.
limites legais previstos na | |nvestimentos - Registrar o evento em
Resolugao CMN ne relatorio formal.
5.272/2025. - Determinar medidas
operacionais adicionais
Risco de - Ultrapassagem de limites quando houver reincidéncia.
Desenquadramento | POr  movimentagdo  de - Submeter ao Conselho de
mercado Administracéo as
(desenquadramento movimentacdes  necessarias
passivo). ao reenquadramento.
- Ultrapassagem  por - Analisar se 0
decisdo/execucao desenquadramento exige
(desenquadramento ativo). | Conselho de reviség da  Politca de
Administragéo Investimentos.
-Deliberar sobre as
movimentagdes  necessarias
ao reenquadramento.




Risco de Mercado

- Aumento abrupto de
volatilidade.

- Perdas superiores ao VaR
estimado.

- Movimentos extremos de
juros, cambio ou inflagao.

Comité de
Investimentos

- Recalcular métricas de risco
em janela extraordinaria.

- Solicitar parecer técnico se a
manutengdo da  alocagao
puder comprometer a meta
atuarial.

- Avaliar necessidade de
suspensao de novas
alocagbes em segmentos
volateis.

- Ajustar a estratégia tatica
visando preservagao de
capital.

- Reorientar a carteira para
titulos de maior seguranga e
liquidez.

- Reduzir exposicoes
concentradas em ativos mais
sensiveis.

Conselho de
Administragao

- Ativar regime de “superviséo
reforgada” com reunides
extraordinarias.

Comité de
Investimentos

- Avaliar necessidade de
venda imediata ou gradual.

- Recomendar substituicdo do
ativo, se necessario.

- Avaliar cenarios e impactos
potenciais no portfélio.

Conselho de
Administragéao

- Suspender novas aplicagdes
no emissor afetado.

- Determinar limites mais
conservadores para emissoes
privadas, se necessario.

Risco de Liquidez

- Insuficiéncia para
pagamentos previdenciarios
ou administrativos.

- Dificuldade de venda de
ativos sem perda relevante.

- Congelamento temporario
de resgates em fundos.

Diretor Financeiro e
Gestor de Recursos
do RPPS

- Solicitar reviséo da estratégia
de liquidez, quando
necessario.

Comité de
Investimentos

- Avaliar a troca de produtos
com prazos inadequados.

- Sugerir manutencdo de
reserva estratégica minima em
titulos publicos com liquidez
imediata.

Conselho de - Autorizar reposicionamentos
Administragéo emergenciais.
Comité de | - Exigir relatério de causa-raiz

Investimentos

e medidas corretivas.

Conselho de
Administragao

- Acompanhar reincidéncias e
determinar abertura de
processo administrativo, se
necessario.

Comité de
Investimentos

- Emitir parecer técnico sobre
impactos potenciais.

- Adaptar imediatamente a
carteira as novas exigéncias.

Conselho de
Administragao

- Deliberar revisdes na Politica
de Investimentos.

Comité de
Investimentos

- Registrar o conflito e notificar
o Conselho de Administragdo
para analise e providéncias

- Abster-se formalmente da
decisdo (membro).

- Redistribuir a deliberacao a
membros isentos.




- Supervisionar o caso e
determinar medidas corretivas.
- Adotar medidas para
abertura de processo
administrativo para  apurar
eventual falta disciplinares,
quando pertinente.

- Abster-se formalmente da
decisdo (membro).

- Redistribuir a deliberacao a
membros isentos.

Conselho de
Administragéao

13. CATEGORIA DO INVESTIDOR

Nos termos da Portaria MTP 1.467/2022 (Artigos 137 a 140), o IPASEMAR se enquadra na condigao
de Investidor Qualificado.

Art. 137. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagdo estabelecida pela CVM, o
RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data de realizagéo de cada
aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS, e obtido certificagao institucional em um dos niveis de aderéncia
nele estabelecidos.

Art. 139. A classificagdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente produzira efeitos quando
atendidos os requisitos de que tratam os arts. 137 e 138, sendo vedada a aplicagdo de recursos em
investimentos destinados a investidores qualificados ou profissionais, pelos regimes que n&o cumprirem
integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional ndo exime a unidade gestora do
regime da responsabilidade pela adogéo de elevados padrbes éticos e técnicos na governanga e controle das
operagdes e pela observancia dos principios previstos em resolugdo do CMN.

14. CONTROLE INTERNO

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do IPASEMAR, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverao seguir todos os principios e
diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos recursos previdenciarios.

O acompanhamento pelo 6rgdo de controle interno evidenciado através de emissdo, no minimo
trimestralmente, de relatério de controle interno € uma medida que busca garantir que os procedimentos
relacionados aos investimentos ocorram sem distorgdes em relagdo as normativas vigentes.

15. CONSIDERAGOES FINAIS

A Politica de Investimentos de um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) deve ser estruturada
com base em principios fundamentais de seguranga, transparéncia e sustentabilidade, sempre com o objetivo de
garantir a rentabilidade necessaria para o cumprimento das obrigagdes futuras com os beneficiarios.

Além disso, a politica de investimentos deve ser revisada periodicamente, considerando as mudancas
nas condigcbes econbmicas, demograficas € no mercado financeiro. Isso inclui a adaptacdo as alteragdes na
legislagdo previdenciaria, que podem impactar a estrutura dos investimentos e as estratégias adotadas. A
governanga deve ser robusta, com processos claros de acompanhamento, avaliagdo e auditoria, garantindo que a
gestao do patrimdnio esteja sempre em conformidade com os melhores padrbes de ética e transparéncia.

Maraba/PA, 23 de janeiro de 2026.



ANEXO |

ALOCAGAO OBJETIVO
Na tabela abaixo, fica estabelecida a alocag&o objetivo, contendo a definicdo da estratégia de alocagéo para o ano
de 2026 e para os préoximos 5 anos, considerando a duragcdo do passivo do IPASEMAR, proje¢cbes dos indicadores
macroecondmicos, os limites minimos e maximos de enquadramento previstos na Resolugdo CMN 5.272/2025 e o retorno
esperado das estratégias de investimentos para cada segmento de aplicagao.

ESTRATEGICADEALOCAGAOPARAOANODE2026

ESTRATEGICADEALOCAGAO

TIPODEATIVO

LIMITE
RESOLUGAO|
(%)

PRO-
GESTAO|
NIiVELIl
(%)

POSIGAOATUAL|
CARTEIRA (R$)*

POSIGAOATUA
CARTEIRA (%)

LIMITE
INFERIOR|
(%)

ALVO (%)

UPERIOR
(%)

ESTRATEGIA| LIMITE [METADERENTABILIDADE

PARAOEXERCICIO (%)

PARAOSPROXIMOS5ANOS

LIMITE
INFERIOR (%)

LIMITE
SUPERIOR (%)

Fundos ou ETF
Renda Fixa 100%
[Titulos Publicos
Art. 7°, 1

100,00

100,00

810.519.491,27

59,34

15,00

45,00

50,00

12,50

15,00

50,00

[Titulos do Tesouro
Nacional (SELIC)
primario/plataformal

eletronica Art. 7°, 11

100,00

100,00

10,00

15,00

12,50

30,00

[Titulos do Tesouro
Nacional (SELIC)
isecundario Art. 7°,
W

100,00

100,00

10,00

12,50

30,00

Operagdes
compromissadas
com lastros em
[TPF Art. 7°, IV

5,00

5,00

Fundos ou ETF de
Renda Fixa (CVM)
Art. 7°, V

80,00

80,00

398.460.260,07

29,17

15,00

23,00

30,00

12,75

15,00

30,00

|Ativos Financeiros
de RF - Emissédo
de Inst. Financeira
Art. 7°, VI

20,00

20,00

3,00

13,50

Fundos de Renda
Fixa - Crédito
Privado Art. 7°, VII

20,00

47.700,82

0,004

Fundos de
Debéntures
Incentivadas Art.
7°, VI

20,00

FIDC Sénior Art.
70, 1X

20,00

Fundo de Agdes
Art. 8°, |

40,00

40,00

71.561.845,73

ETF de Agdes Art.
8°, Il

40,00

40,00

Fundos BDR-
IAcdes/BDR-ETF
Art. 8°, 111

10,00

55.949.765,93

4,10

ETF internacional
Art. 8°, IV

10,00

Fundos
Multimercados Art.
10, |

15,00

26.586.318,87

5,00

Fiagro Art. 10, Il

5,00

Fundos em
Participagoes (FIP)
Art. 10, Il

10,00

Fl Acdes -
Mercado de
IAcesso Art. 10, IV

10,00




Fundos Imobilirios| 20,00 -
Art. 11

2.792.761,20 0,20 —

FIC - Renda Fixa - 10,00 -
Divida Externa Art. -— - - — -—
9,1

FIC Aberto - 10,00 -
Investimento no
Exterior (40% PL)
Art. 9°,11

FIC Aberto - 10,00 -
Investimento no
Exterior (20% PL)
Art. 9°, 1l

Empréstimos 10,00 10,00
IConsignados Art.
12

TOTAL - - 1.365.918.143,89 100,00 - 100,00 — - - —

*Saldo considerando a posicéo da carteira em 22/01/2026.

O Comité de Investimentos:

Assinado Eletronicamente
NILVANA MONTEIRO SAMPAIO XIMENES
Membro Nato do Comité de Investimentos

Assinado Eletronicamente
KARAM EL HAJJAR
Membro Nato do Comité de Investimentos

Assinado Eletronicamente
RITA DE CASSIA RODRIGUES OLIVEIRA
Membro do Comité de Investimentos

Assinado Eletronicamente
JONAS MARTINS DE SANTANA
Membro do Comité de Investimentos

Assinado Eletronicamente
ATHOS CESAR PINHEIRO FILHO
Suplente do Comité de Investimentos

O Conselho de Administracao:

Assinado Eletronicamente
ANDRE DAS VIRGENS PEREIRA
Presidente do Conselho de Administragdo do IPASEMAR

Assinado Eletronicamente
EIDNA PEREIRA DE FRANCA
Membro do Conselho de Administragdo do IPASEMAR

Assinado Eletronicamente
LUIZ GONZAGA OLIVEIRA DE ALMEIDA
Membro do Conselho de Administragao do IPASEMAR

Assinado Eletronicamente
DANIEL DE ABREU SOARES
Membro do Conselho de Administragdo do IPASEMAR
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Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n° 050805946.000001/2026-43 SEI n° 1480502
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