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Informes da Presidéncia — Desempenho da Carteira do IPASEMAR referente ae
més 09/2023 — Analise do cendrio econémico — Delibera¢do sobre resgate para
cobertura de despesas administrativas — Deliberacdo sobre resgate para
pagamentos de beneficios previdencidrios do més 10/2023 - Deliberacdo sobre
aplicagdo dos recursos recebidos relativos a competéncia de 09/2023, a saber:
repasses das contribuigdes previdencidrias, parcelamentos, dividendos
recebidos do FIl RBRD11, COMPREV (referente més de agosto) — amortizagdo do
Fundo PIATA - Documentos relativos aos fundos em carteira — Cendrio
Econdémico emitido por instituigdes financeiras, a saber: BB Asset e Caixa Asset
— Comentario Econdmico emitido pela Di Blasi Consultoria Financeira — Carteiras
Sugeridas da BB Asset e Caixa Asset— Demais assuntos considerados urgentes
que venham a surgir.

ASSUNTOS

DELIBERACOES

Abertura

Verificado o qudérum, a Diretora-Presidente, iniciou a presente
reunido dando boas-vindas ao colegiado, em seguida fez
explanacdo com base nos cenarios econdmicos fornecidos por.
instituigdes financeiras e comentario econdmico emitido pela Di
Blasi Consultoria Financeira, logo depois passou os seguintes
dados: receitas recebidas relativas ao més 09/2023,
parcelamentos, dividendos do fundo RB CAPITAL RENDA Il — FII,
COMPREV (referente ao més de agosto); valores recebidos
referente a amortizagdo do Fundo PIATA, previsdo de valor
estimado para a folha de pagamento referentes ao més 10/2023 e
despesas administrativas; rentabilidade da carteira no més
09/2023 e total de recursos aplicados até a presente data. Ato
continuo passou a palavra ao Diretor Financeiro;

Informes da Diretora Financeira
e Avaliagdo da Carteira em

09/2023.

O Diretor Financeiro informou a posicdo da carteira referente
09/2023 e a posicdo da presente data mencionando seu
desempenho, representado por 0,12% x 0,65% da meta atuarial; ou
seja: retorno de 18,87% em relagdo a meta. No ano, a carteira
apresentou uma rentabilidade de 8,22% x 7,26%, ou seja: atingindo
113,18% da meta atuarial para o periodo. Foi apresentado para
analise e delibera¢do os relatérios contendo dados atualizados dos
investimentos, a saber: balancetes de receitas e de despesas, que
contém dados de previsdo e da execugdo orcamentdria, com fluxos
de caixa das receitas e das despesas para analise da situacdo
financeira e orgamentdria. Foram repassados e debatidos os
cenarios econdmicos atuais e proje¢des para os proximos meses,
considerando as perspectivas expostas no Comentario Econdmico
da Di Blasi Consultoria Financeira e demais analises de cenarios
econdmicos fornecidos pelas principais instituicbes financeirasg
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através de documentos recebidos; bem como analisado o
desempenho dos fundos na carteira considerando o resultado no
més, no ano e nos ultimos 12 meses; enquadramentos dos fundos
de acordo com a Politica de Investimentos 2023 e a Resolugao
CMN n2 4.963/2021;

Analise do cenario econdmico

Em seguida, o colegiado analisou os relatérios que contém os
dados atualizados da carteira de investimentos do IPASEMAR, com
horizontes de curto, médio e longo prazo, emitido pela Di Blasi
Consultoria Financeira, os extratos de movimentacdo financeira do
Instituto, bem como, cendrios e perspectivas do mercado
financeiro e carteiras sugeridas fornecidas pelas instituicoes
credenciadas.

No cenario global, a persisténcia da inflagio nas economias
desenvolvidas continua exigindo medidas restritivas dos bancos
centrais, todavia em algumas dreas j& aparecem dados que
demonstram desaceleragdo econémica. No contexto geopolitico,
além da guerra entre Russia e Ucrdnia, que permanece sem
perspectivas de acordos diplomaticos, se aproximando do seu
vigésimo més, um novo conflito, entre Israel e o Hamas, contribui
para um cendrio de instabilidade. Nos EUA, apds o Federal Open
Market Committe (FOMC), em 20 de setembro de 2023, ter
mantido a taxa basica de juros estadunidense no intervalo de
5,25% e 5,50%, na sua proxima reunido prevista para 31 de
outubro e 12 de novembro de 2023, hd expectativa de aumento
0,25 p.b, considerando a resiliéncia da economia do pais norte
americano. A inflagdo nos EUA subiu 0,4% em setembro, na base
anual (12 meses) o indice de pregos ao consumidor se manteve em
3,7%. No més de setembro, foram criadas 336 mil vagas de
emprego nos EUA de acordo com dados do Payroll, acima das
expectativas do mercado, a taxa de desemprego, se manteve em
3,8%. A producdo industrial dos EUA apresentou avanco de 0,3%
no més de setembro, em comparagdo ao més anterior, superando
as projecdes, de acordo com os dados divulgados pelo Federal
Reserve (FED). Na Zona do Euro, a inflagdo desacelerou para 4,3%,

em setembro, de acordo com a agéncia estatistica da Unido |

Europeia (Eurostat). O Banco Central Europeu (BCE), em sua tltima
reuniao aumentou a taxa de juros na Zona do Euro em 0,25 p.p,
elevando as taxas de refinanciamento, empréstimo e depdsito,
para 4,5%, 4,75% e 4,00%, respectivamente. Na Asia, o PIB da
China, no 32 trimestre, cresceu 1,3% ante o 29 trimestre de 2023, e
4,9% quando comparado com o 32 trimestre do ano anterior,
acima das expectativas do mercado. No cenario doméstico, no més
de agosto, o saldo de empregos formais (Caged) foi de 220.884, a
taxa de desocupagdo no Brasil, na Pnad Continua, do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ficou em 7,8% no
trimestre de junho a agosto. A atividade econdmica no Brasil, no
més de agosto, apresentou os seguintes dados: o varejo caiu 0,2%
e setor de servigos recuou 0,9%, ja a industria avangou 0,4% no
mesmo periodo. O IBC-Br referente ao més de agosto sera
divulgado dia 19 de outubro, com proje¢do de -0,30, no més
anterior o indicador foi de 0,44% em julho, na comparagdo com o

4

3 o



més junho, conforme divulgado pelo Banco Central do Brasil (BCB).
O Comité de Politica Monetdrio (Copom), em sua reunido realizada
em 20 de setembro de 2023, decidiu por unanimidade reduzir a
taxa basica de juros em 0,50 p.b, passando para 12,75% a.a,
continuando o ciclo de corte. Para préxima reunido prevista para
31 de outubro e 12 de novembro, ha expectativas de reducdo na
magnitude de 0,50 p.b. O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) ficou em 0,26% em setembro, abaixo das
expectativas do mercado. No ano, o indice acumula alta de 3,50%,
e nos Ultimos 12 meses, a alta é de 5,19%, de acordo com o IBGE. <
O indice de confianga da industria (ICl) recuou 0,4 ponto, ficando
em 91,0 pontos, o de servigos (ICS) recuou 0,5 ponto, ficando em
96,9, o da confiang¢a do comércio (ICOM) caiu 1,6 pontos, passando
para 92,2 pontos e o Empresarial (ICE) caiu 0,7 ponto, passando
para 94,1 pontos. Jd o indice de confianca do consumidor (ICC)
subiu 0,2%, ficando em 97,0 pontos e o da construgao (ICST) subiu
2,2% pontos, passando para 98,1 pontos, os dados sdo referentes
ao meés de setembro e divulgados pela Fundagdo Getulio Vargas
(FGV). Na renda fixa, a curva de juros nominal e real sofreram alta,
em parte pela influéncia no movimento da curva de juros
estadunidense, com perspectivas de elevacao da taxa de juros no
EUA, e também, pelas incertezas quanto a politica fiscal brasileira.
Nesse cenario, no més de setembro, excetuando o IMA-S, o CDI
superou os subindices ANBIMA. Na renda varidvel, apesar da visio
otimista do mercado para bolsa, muito em parte decorrente do
cenario de corte de juros no Brasil, o cendrio externo, com juros
em patamar elevado, impacta negativamente no comportamento
da bolsa brasileira.

Decisdao de investimento e

deliberagao sobre a
movimentacdo de recursos para
cobertura de despesas

administrativas e pagamento de
beneficios previdenciarios.

Logo, considerando todas as informagdes disponiveis, ficou

decidido pelo colegiado para deliberacdao do Conselho de

Administracao que:

1- Dos valores disponiveis na conta 7916-2, no ato desta reunido,
a saber, RS 8.915.020,00 (oito milhGes novecentos e quinze mil
e vinte reais), que correspondem ao somatorio dos valores de
repasse/parcelamento, pagamento de dividendos do fundo RB
CAPITAL RENDA Il - FIl = CNPJ 09.006.914/0001-34, COMPREV
(referentes ao més de agosto), valores recebidos referente a
amortizacdo do Fundo PIATA, sejam utilizados para custear o
pagamento dos beneficios previdenciarios referentes ao més
10/2023 e das despesas administrativas, no valor total
estimado de RS 5.896.980,00 (cinco milhdes oitocentos e
noventa e seis mil e novecentos e oitenta reais), observado
que o saldo remanescente devera ser aplicado no fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TP FIC FI - CNPJ
11.328.882/0001-35, considerando o cenario econémico atual,
a continuidade do ciclo de reducdo da taxa basica de juros
brasileira e a projecdao de um movimento de fechamento da
curva de juros nominal. A andlise estd em linha com as
recomendacdes contidas nas carteiras sugeridas e dentro dos

N
limites previstos na legislagdo vigente. v
2- Caso o valor das despesas seja superior ao estimado, utilizar o K
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valor do fundo BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA
SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO — CNPJ 13.077.415/0001-05, ou dos valores de
repasses que ainda ndo foram deliberados para aplicagdo;

3- Dos valores para pagamento de beneficios e despesas
administrativas, que os mesmos permane¢am alocados
provisoriamente no Fundo BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA
FIXA SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO — CNPJ 13.077.415/0001-05 até a
data dos devidos pagamentos;

4- Os valores disponiveis no cartdo de crédito, na conta 110679-1,
sdo vinculados ao Fundo BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA
FIXA SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO, CNPJ n? 13.077.415/0001-05, as
movimentagoes efetuadas geram aplicagbes e resgates
automaticos;

5- Os valores creditados referentes aos recursos da competéncia
10/2023 serdo alocados provisoriamente no Fundo BB
PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO -
CNPJ 13.077.415/0001-05 para posterior deliberacdo do
colegiado;

Fundos em Carteira

1) PIATA FI RF LP PREVIDENCIARIO CP - Apresentou composicdao da
carteira, historico de cota, relatério de gestdo de

acompanhamento dos ativos do més 09/2023 e cumpriu com o |

pagamento da amortizagdo do fundo no dia 26/09/2023.

2) RB CAPITAL RENDA Il Fll = informou sobre pagamento de
proventos da competéncia 09/2023 pago em 16/10/2023 e
apresentou relatorios gerenciais referente ao fechamento do més
09/2023;

3) Consulta Formal para avaliacdo das Demonstracbes de"

Financeiras, Nota Explicativas e Parecer dos Auditores
Independentes, dos fundos abaixo relacionados, referentes ao
exercicio findo em 30/06/2023 (Anexo):

3.1 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCA(;EO ATIVA
RETORNO TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 35.292.588/0001-89

3.2 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO
PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO CNPJ: 03.543.447/0001-03

3.3 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1+ FUNDO DE

INVESTIMENTO CNPJ 32.161.826/0001-29

Sobre as Demonstragbes de Financeiras, Nota Explicativas e
Parecer dos Auditores Independentes dos fundos acima descritos,
foi encaminhado e-mail para Consultoria Financeira Di Blasi
solicitando manifestagdo sobre o conteido dos documentos
fornecidos pelas administradoras, tendo se manifestado favoravel
a aprovacao.

O Comité de Investimentos, reunido, analisou as informacdes
contidas nos documentos fornecidos pela Administradora dos
fundos e deliberou pela aprovacgao.




Cenario Econdmico e Carteira
Sugerida

Foram recebidos documentos emitidos por instituicdes financeiras
e consultoria de investimento com dados, projeces e analises
econdémicas disponibilizadas ao colegiado, a saber: a) Comentdrio
Econdmico da Di Blasi Consultoria Financeira do instituto referente
ao més 09/2023; b) Carteiras Sugeridas emitidas pelas instituicdes
CAIXA ASSET e BB Asset; c) Carta mensal destinada a todos os RPPS
emitida pela BGC Liquidez;

Atividades do Comités de
Investimentos

Foram apresentados os seguintes relatdrios de atividades do
comité:

02/10/2023 - Videoconferéncia com Lema Consultoria com o tema
abordado mudangas na Resolucdo CVM n2 175/2022 (relatdrio
anexo); 16/10/2023 - Videoconferéncia com BRAM (Bradesco Asset
Management) para apresentacdo de fundos de investimentos
como sugestdes de aplicacdo (relatério anexo). Observando que
os fundos apresentados serdo analisados posteriormente a reunido
do COINVEST,uma vez que entre a apresentacdo e areunido
nao houve tempo habil;

17/10/2023 - Videoconferéncia, com a Geréncia de Assessoria em
investimentos — GEINV, do Bando do Brasil (relatdrio anexo);
18/10/2023 - Videoconferéncia, com a BB ASSET, do Bando do
Brasil, sobre o Cenario Macroecontmico (relatdrio anexo);

Comunicado

Contribuicdes de aportes — Considerando a Lei Complementar n®
18/2023, que altera o artigo 126 da Lei Complementar 17/2023
que trata dos aportes, informamos que nos meses de setembro a
dezembro/2023 ndo havera recolhimento de aportes, visto que as
importancias repassadas ao instituto antes da referida alteracao,
foram superiores ao valores mencionados na nova redag¢do do
artigo;

Valores de Repasse

Apresentado relatdrio contendo informagdes de que os valores de
contribuicbes com vencimento até a presente data encontram-se
recolhidas. As parcelas referentes aos parcelamentos firmados
também estdo em dia;

Encerramento

Nada mais havendo para deliberagcdo a Diretora-Presidente
encerrou a reunido, e eu Rita de Cassia Rodrigues Oliveira, lavrei
esta ata a ser assinada apds aprovagao.
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